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Caracteristicas de los informes sectoriales

Estadisticas de los ultimos 10 anos (Excel).

Empresas: noticias e inversiones de los ultimos 24 meses.
Estructura del sector.

Analisis de las variables del sector.

Prondsticos de corto plazo.

Empresas del sector (direccion, teléfono y mail).

Ventajas exclusivas de Panorama Sectorial
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Exposicion: metodologia y uso eficiente de nuestra informacion.
Informacién de mas de 100 sectores.

Trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos (sin costo).
ANUARIO con la informacion de todos los sectores.

Edicion digital para su distribucion en la intranet de la empresa (sin costo).
llimitada cantidad de consultas (sin costo).

Trayectoria de 20 anos en el mercado de informes sectoriales.

El precio mas bajo del mercado.

Lic. Javier Puiggros
Director
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ANALISIS DE 31 SECTORES ECONOMICOS

En cada informe mensual se editan 8 sectores

ALGODON (t) 12
AUTOMOTORES (b) 13
AUTOPARTES (b) 14
AzUcAR (1) 15
BEBIDAS () 16
CALzADO (c) 17
CARNES (c) 18
CELULOSA Y PAPEL (c) 19
CEREALES (1) 20
CERVEZA (c) 21
CONSTRUCCION (t) 22

COSECHADORAS (t)
CUEROS (1)
ELECTRONICOS (c)
FrRuTAsS Y HORTALIZAS (C)
GaAs (1)

GASEO0SAS (¢)

L ABORATORIOS (t)
LACTEOS (1)

LANAS (c)

LimPiEZA Y TOCADOR (c)
OLEAGINOSOS (1)

Frecuencia de edicion: (b) bimestral, (t) trimestral y (c) cuatrimestral

23  PEscA ()

24  PETROLEO (t)

25 PETROQUIMICA (c)
26  SHOPPINGS (t)

27  SIDERURGIA (t)

28  SUPERMERCADOS (t)
29  TEeEXTIL (¢)

30 TRACTORES (t)

31 ViNnOo (¢)

Cada publicacion de Panorama Sectorial se acompafia con un archivo Excel que contiene todas las
cifras estadisticas del informe, ampliadas a los ultimos 10 afios.

32 Aluminio primario 42
33 Carga transportada por avion 43
34 Carga transportada por tren 44
35 Caucho sintético 45
36 Ceramicos, pisos y revestimientos 46
37 Ciclomotores 47
38 Cigarrillos 48
39 Faena avicola 49
40 Harina de trigo 50
41 Lamparas 51

Los datos estadisticos de estos sectores se encuentran en Herramientas de Gestion.

Co

ntenido:

OTROS SECTORES
Datos Estadisticos

Maquinas de uso agropecuario
Magquinas-herramienta

Negro de humo

Neumaticos

Nitrégeno

Oxigeno

Pasajeros transp. por avion
Pasajeros transp. por 6mnibus
Pasajeros transp. por subterraneos
Pasajeros transp. por tren

52 Pinturas

53 Servicio de radiomensaje

54 Servicio telefénico basico

55 Servicios publicos

56 Telefonia celular

57 Televisién por cable

58 Vehiculos pasantes por pues-
tos de peaje

59 Zinc electrolitico

+ Otros 50 Sectores/Subsectores

Panorama Sectorial Standard: sélo para clientes en el exterior Edicion digital - se envia por mail junto con las cifras

estadisticas

Panorama Sectorial Premium: CD que contiene: edicion digital + cifras estadisticas + Herramientas de Gestién + Noticias
e Inversiones de Empresas de los ultimos 24 meses

Nota: sélo los suscriptores de Panorama Sectorial Premium podran adquirir el informe impreso en papel.

Herramientas de Gestion: @ Estadisticas de Productos Industriales (EPI)
< Evolucion del Precio del Dolar
2 Biblioteca de Documentos (trabajos especiales sobre sectores/subsectores econémicos)

2 Indec Informa (Estadisticas de Actividad Industrial, Comercio y Servicios, Sector Externo, Traba-
jo y Empleo, Precios al Consumidor y Mayoristas, Construccion, Cuentas Nacionales, etc)

2 Informes del Banco Central de la Republica Argentina: Informe sobre Bancos e Informe
Monetario Mensual

Opcidn: venta de sélo un sector: edicion digital - se envia por mail junto con las cifras estadisticas.



Sumado al analisis de los 31 sectores y los datos
estadisticos de otros 80 sectores, Panorama Sectorial
pone a disposicidn de sus suscriptores:

1) Datos de Comercio Exterior:

Sin cargo informaremos las exportaciones e importaciones de cualquier producto. Los
datos pueden ser mensuales o anuales, en volumen y valor y detallando el origen o
destino de las operaciones.

2) Trabajos especiales sobre sectores/subsectores econdémicos:

En el CD, dentro de Herramientas de Gestidn, se encuentra Biblioteca de Documentos y
alli se detalla el titulo de los mismos y la forma de recibirlos sin cargo.

3) Consultas:

Realizaremos sin cargo la basqueda en Internet de informacion sobre sectores que no
se encuentren en nuestro Servicio de Informacion.

4) Noticias de Empresas e Inversiones de los ultimos 30 meses:

Se encuentran en el CD.

Mas de 340 series forman las Bases de Datos que se incluyen en el Servicio
de Informacion Panorama Sectorial:

Se detallan en el Anexo (al final de este informe).
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Empresas

PANORAMA EMPRESARIO

Mencionadas

Adolfo Dominguez
Aerolineas Argentinas
Aerosur

AGCO

Agro Andina

Alianca Atléantica

Alto de la Ballena
Antigua Bodega Stagnari
Apple

Austral

Azucarera Juan M. Teran
Berardo Agropecuaria
BGH

BMW

Bouza

Brightstar

British Gas

Carrau

Carrefour

Case New Holland
Castillo Viejo

Claas

Coca-Cola Femsa
Comgas

Comil

Compania Azucarera Los Balcanes
Corven Amortiguadores
Cosan

Chevron

Chrysler

Daimler

De Lucca

Diarco

Edesur

Eki

Endesa

ENEL

Exxon Mobil

Fiat

Fideicomiso Centro Comercial Tigre
Filgueira

Ford

Ford Argentina
Ford Mercosur
FPT

Gas y Petrdleo del Neuquén
General Motors Co
Globalideas

Grupo Casino
Grupo Fomento Queretano
Grupo Mirgor
Grupo Petersen

H. Stagnari
Harrods

Hongqi

Ingenio La Florida
Interurban

JBS

John Deere
Juanico

La Toscana
Ledesma

Lenovo

Liliana
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Loma Negra

Los Cerros de San Juan
Lufthansa

Marichal

Microsoft

Movistar

Newsan

Nextel

Noal

Nokia

Panamerican Energy
PepsiCo Inc

Petrobras

Petrominera S.E.

Pirelli Neumaticos
Porsche Automobil
Porsche Zwischenholding
Portugal Telecom Multimedia
PROSAL

Regional Trade
Remeros Plaza

PAaNORAMA EMPRESARIO

Repsol

REV Construcciones
Santa Rosa

Telecom Argentina
Telefdénica Brasil

The Coca-Cola Company
Total Austral
Transocean

Tric Petrol

TRW

Unicenter

VAG

Varela Zarranz

VF Jeanswear Argentina
Vialnort SRL

Vinedo de los Vientos
Volkswagen

Walmart

YPF

ZON Multimedia
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d e Empresas

ENEL espera que suban las tarifas

La italiana ENEL, controlante de Endesa, duena a su vez de Edesur, volvio a pronunciarse
sobre la posible cesacidon de pagos con que amenaza el sector. Al respecto se informo que
el rojo de ambas distribuidoras, sin considerar eventuales ganancias, es de unos 240
millones de ddlares por ano. En los directorios creen que, si hubiera voluntad para subir
tarifas, ese agujero se podria tapar sdlo subiendo 18 pesos mensuales las facturas de
cada cliente. Sin embargo, como ocurre con todos los temas desde hace un aho y medio,
esa decision depende so6lo de la presidenta de la Nacion. De ahi que la opinion de la firma
italiana es que la Unica salida es aumentar las tarifas o los subsidios.

La Nacion

Aerolineas Argentinas demora salarios

La Asociacion del Personal Técnico Aeronautico (APTA) denuncié ante el Ministerio de
Trabajo que Aerolineas y Austral "no han cumplido al dia de la fecha con los pagos de
sueldos del personal”, que debian abonarse a principios de Abril. La misma fuente
informd que éste es el segundo mes seguido de atrasos, ya que en Abril pagaron
después de los feriados de Semana Santa. La razén, segun el dirigente gremial, es que "el
Gobierno no le esta girando los fondos a Aerolineas". Por su parte, un vocero de
Aerolineas Argentinas, explico que "los salarios empezaron a abonarse el 2 de Mayo y se
terminaran de abonar el 11".

La Nacion

Exportaciones de Corven Amortiguadores

La autopartista Corven Amortiguadores cerré un acuerdo para convertirse en proveedor
mundial de la fabricante de equipos de seguridad para el automovil TRW. El convenio
contempla exportaciones por un valor de 19,3 millones de ddlares. La primera partida
alcanza un valor total de 726.000 dolares. Es importante recordar que TRW fabrica
sistemas avanzados de frenado, direccion y suspension y sofisticados sistemas de
seguridad para los ocupantes del vehiculo.

La Nacion

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark e
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Embargo de cuentas bancarias de Aerosur

La Justicia de Argentina orden6 un embargo preventivo de las cuentas bancarias de la
aerolinea boliviana Aerosur, cuyos problemas financieros le han impedido cumplir con
sus itinerarios. El juez federal de la provincia argentina de Salta ordené el embargo de
cualquier tipo de activo bancario de la empresa boliviana en el pais hasta cubrir el monto
de 37.700 pesos (unos 8.500 ddlares). Al respecto, se detalld que la resolucion fue dictada
a raiz de una demanda por presuntos incumplimientos de la compania, presentada en
2010 por una mujer que adquirioé pasajes a Madrid.

EFE

Movistar analiza sancion

Fuentes de la compania informaron que la multinacional espanola Movistar analiza los
fundamentos de la millonaria sancion que le impuso el Gobierno argentino por fallos
técnicos que en Abril pasado dejaron sin servicio de telefonia mdévil a unos 18 millones de
abonados. Las fuentes confirmaron que la sancidn, que obliga a la empresa a resarcir a
sus clientes con un total de 41 millones de délares (31 millones de euros) que se suman a
una multa por 1,5 millones (1,1 millones de euros), fue aplicada cuando la justicia
argentina investiga si los desperfectos técnicos fueron el resultado de un sabotaje.

EFE

Demanda contra PepsiCo Inc.

Los herederos del hombre que ayudo a desarrollar la formula de Pepsi demandaron
judicialmente a la empresa de la bebida carbonatada por su derecho a compartir con el
publico los documentos que detallan el invento de su padre. En tal sentido, sostienen
que PepsiCo Inc. interfiere en su capacidad de usar o vender los derechos de la historia de
la vida de su padre y los documentos que detallan la formula con la que creo el refresco
en 1931. La demanda pide una declaracion de que su difusion de los documentos
quedaria protegida por la Primera Enmienda de la Constitucion y no seria considerada
una violacion del secreto mercantil.

AP

Represalias por la expropiacion de YPF

La Unién Europea (UE) anuncidé que tomara "pronto” represalias contra Argentina tras la
decision de expropiar las acciones de la petrolera YPF, controladas por el grupo espanol
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Repsol, e inst6 a Brasil a dar el ejemplo "levantando la voz" contra el gobierno argentino.
La UE destaco que la expropiacion de YPF es "discriminatoria" ya que solo afecto al capital
mayoritario (51%) controlado por la petrolera espanola Repsol, pero no el que esta en
manos argentinas. La UE considera "sobre todo" suspender las ventajas arancelarias a
Argentina. Sin embargo, el problema es que "no todo el mundo esta de acuerdo, ante los
danos que una medida de ese tenor podria provocar en el bloque europeo.

AFP

Porsche Automobil aumenta sus ganancias

Porsche Automobil, matriz de Porsche, cerrd el primer trimestre del ano con un beneficio
neto de 327 MM de euros. Asi, las ventas de la firma crecieron un 29% entre Enero y
Marzo, hasta 30.231 unidades y sus ingresos se incrementaron un 32,4% al alcanzar 3.025
millones de euros. Ante los buenos resultados, esta compania continua analizando una
posible integracion societaria con Volkswagen. Es que la mayor parte de las ganancias de
Porsche Automobil Holding, propietaria del 50,74% de las acciones del grupo VW,
provienen de la participacion de la sociedad con este grupo aleman y de Porsche
Zwischenholding, que aportaron 1.169 millones al beneficio durante los tres primeros
meses del ano.

iProfesional

Distribuyen saldo de cuota de azucar

La Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca distribuy6 22.038,54 toneladas de azucar
crudo con destino a los Estados Unidos, correspondientes al resto de la cuota de
exportacion otorgada por ese pais a la Argentina para el periodo 2011/12. La resolucion
140/2012, aclara que el producto debera ingresar a los Estados Unidos hasta el 30 de
Septiembre de 2012 inclusive. Entre otras, a la empresa PROSAL le fueron adjudicadas
9.617,62 toneladas, a Ledesma, 3.147,10 t.; Azucarera Juan M. Teran, 2.607,16t. y a
Compania Azucarera Los Balcanes (Ingenio La Florida), 2.593,94 t.

Télam

Exxon Mobil destrona a Walmart

Con una facturacion de u$s 452.926 millones en su ultimo ejercicio fiscal, la mayor
petrolera estadounidense le arrebato el puesto de "la compania mas grande de Estados
Unidos" a Walmart, que obtuvo ingresos en ese mismo periodo por u$s 446.950 millones.
De esta forma, Exxon Mobil encabezo6 en 2012 la lista "Fortune 500" que elabora cada ano
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la revista estadounidense, gracias a que el precio de sus acciones se incremento el 20%,
sus ingresos aumentaron un 28% y sus beneficios avanzaron en 35% y quedaron en
u$s41.100 millones.

iProfesional

Hongqi lanzara un nuevo modelo

La historica marca china de vehiculos de lujo Hongqi ("Bandera Roja", en mandarin), que
tradicionalmente surte al Gobierno del gigante asiatico de los vehiculos oficiales
utilizados por sus lideres, desde Mao Zedong en sus desfiles en Pekin, lanzara su nuevo
modelo H7 este mismo ano. Hongqi se suma asi a los fabricantes extranjeros en la puja
por hacerse un mayor sitio en el subsector de los automaoviles de lujo del mercado chino,
el que mas rapido esta creciendo dentro de las ventas de vehiculos en el prometedor
mercado asiatico, y que esta dominado de momento por las grandes marcas alemanas.

EFE

Mismo enchufe para 7 automotrices

Desde que se desarrollaron los autos eléctricos la industria pedia un enchufe comun para
todos los fabricantes, ya que desde el punto de vista de infraestructura esto es necesario
para evitar problemas mayores cuando se empiecen a comprar en masa. Ante esta
realidad, Ford, GM, Chrysler, VAG, BMW, Daimler y Porsche sellaron una alianza para
crear un estandar comun para enchufes de recarga, del cual ya tienen el diseno. El nuevo
dispositivo mezcla en un solo enchufe las funciones de carga rapida y carga "normal”. Las
cargas rapidas bajo este dispositivo podrian realizarse en tiempos récord de 15 minutos,
depende del tamano de la bateria del auto.

iProfesional

Mas ganancias en Telecom Argentina

Telecom Argentina informé que en el primer trimestre del ano registré ganancias por $
708 millones, un 11% mas que en el mismo periodo de 2011. Segun informd en un
comunicado enviado a la Bolsa, los mejores resultados se debieron a un aumento en la
utilidad de la explotacion y en una mejora de los resultados financieros. La compania
registré ventas consolidadas por $ 5.126 millones entre Enero y Marzo, lo que significé
una suba del 24% interanual, impulsada principalmente por el negocio de la telefonia
movil, de banda ancha y los servicios de valor agregado.

La Nacion
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Chevron se defiende en un caso ambiental

Segun informé la compania a medios periodisticos, la petrolera Chevron ha pedido a un
juez de EE.UU. que ordene divulgar datos sobre las cuentas bancarias de los demandan-
tes en un multimillonario caso ambiental contra la empresa, a quienes acusa de realizar
pagos ilegales a un perito independiente. La empresa alega que los demandantes
pagaron 100.000 délares al perito Richard Cabrera a través de "cuentas secretas”, ademas
de otros 260.000 dolares "camuflados" como honorarios "por trabajos que no realizé".
EFE

Ganancia de General Motors Co

General Motors Co reporté una ganancia para el primer trimestre que supero las
previsiones por una mejora de los resultados en Europa y Sudamérica, pero las
perspectivas de la compania para Norteamérica en los proximos dos trimestres
decepcionaron al mercado. Los papeles de la empresa caian mas de un 2 por ciento y los
resultados norteamericanos del primer trimestre de GM no lograron cumplir con las
expectativas de Wall Street. Varios analistas dijeron que las perspectivas para América
del Norte implicaban que los resultados para los primeros nueve meses del afno no
lograrian cumplir con las metas previstas.

Reuters

Volkswagen comenzo a producir la Amarok en Alemania

La automotriz Volkswagen comenzo a fabricar la Amarok, su camioneta mediana, en una
linea de montaje de Hannover, Alemania. Desde que empez6 a confeccionar este modelo,
hace dos anos, solo se producia en Argentina para el resto del mundo. La empresa
alemana habia anunciado el proyecto que acaba de concretar hace un afno atras. Aunque
la inauguracion fue ahora, la produccion plena en la planta de Hannover sera en
segundo semestre, a razon de 40.000 unidades al ano, y la mision sera abastecer a los
mercados de Europa y Africa. En tanto, las unidades generadas en la planta argentina de
Pacheco se concentraran en abastecer a los paises de Latinoameérica.

iProfesional

Nokia mantiene el personal y la estrategia

El nuevo presidente del consejo de administracion de Nokia, asegurd que la compania
tecnoldgica finlandesa tiene el equipo humano y la estrategia adecuados para superar el
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creciente declive de la empresa y garantizar su éxito en el futuro. El ejecutivo descartd que
la empresa necesite realizar nuevos cambios para intentar recuperar el liderazgo mundial
del sector. Recordemos que hacia fines de 2010 la firma inicid una revolucion y pocos
meses después anuncio el abandono paulatino de sus sistemas operativos Symbian y
MeeGo y su alianza con Microsoft para desarrollar un ecosistema conjunto en torno a
Windows Phone.

EFE

Lufthansa recortara empleos

Segun lo informé la aerolinea, el grupo Lufthansa recortara en su area administrativa
3.500 empleos en todo el mundo "en los proximos afos", como consecuencia de su
programa de saneamiento y ahorro. La reduccion de plantel representa un tercio del
ahorro de costos por lo que habra una merma de 25 por ciento en el area administrativa.
Otra de las iniciativas del programa anunciado es suprimir las rutas menos eficientes, y no
aumentar su flota de aviones hasta 2014, ya que prevén que las aeronaves mas nuevas
que ya posee seran las encargadas de sustituir a las mas antiguas.

Télam

British Gas cauta sobre las ventas de gas a Argentina

La empresa energética britanica British Gas dijo que revisaria la solvencia de todos los
licitantes argentinos antes de venderles gas, luego de que el anuncio de expropiacion de
la petrolera YPF aumentd los riesgos de hacer negocios en el pais sudamericano. El
presidente de la firma britdnica comenté que BG vendio dos cargamentos a Argentina en
el primer trimestre del afno. Cualquier reduccion en los envios golpearia con fuerza a
Argentina en momentos en que lucha para asegurarse las 80 cargas que estima
necesitara este ano, debido a los altos precios.

Infobae

Escora una plataforma petrolera de Transocean

Una plataforma de exploracion de petréleo en aguas profundas de la multinacional
Transocean escoro a fines del mes de Abril frente al puerto de Rio de Janeiro, en donde
estaba anclada, y los cerca de 100 operadores que estaban a bordo tuvieron que ser
evacuados de urgencia. La plataforma sufrié una visible inclinacién por el hundimiento
de una de sus columnas. El accidente ocurrié en la Bahia de Guanabara, cuyas aguas
banan la zona norte de esta ciudad brasilena, frente a los muelles de Maua, el principal
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puerto de Rio de Janeiro. Transocean es una de las mayores empresas mundiales de
perforacion de pozos de petrdleo en aguas profundas y tiene varios contratos en Brasil,
principalmente para la petrolera estadounidense Chevron.

EFE

Bodegas uruguayas abren sus puertas al turismo

La oferta turistica del Uruguay sumo en los ultimos anos la visita a sus bodegas
familiares, a partir del desarrollo de los "Caminos del Vino" de ese pais. Las bodegas
involucradas en el mencionado desarrollo son Alto de la Ballena, Bouza, De Lucca,
Antigua Bodega Stagnari, Marichal, Santa Rosa, Carrau, Castillo Viejo, Filgueira, Juanicd,
H. Stagnari, Varela Zarranz, Los Cerros de San Juan y Vinedo de los Vientos. Estas
bodegas familiares se encuentran en distintas zonas del pais (Montevideo, Canelones,
Maldonado, Salto y Rivera).

Télam

Grandes reservas de gas darian autosuficiencia a Brasil

Grandes reservas de gas natural podrian permitir a Brasil triplicar su produccion del
hidrocarburo y alcanzar la autosuficiencia en los préximos afnos. Estudios de la Agencia
Nacional de Petroleo (ANP) de Brasil indican que las reservas permitirian al pais elevar su
produccion de gas natural de los actuales 65 MM de metros cubicos por dia a 300 MM
entre 2025 y 2027. Por su parte, la estatal petrolera brasilena Petrobras proyectd una
produccion de 200 millones de metros cubicos por dia para 2020. Con ese nivel de
produccion Brasil no requeriria sus actuales importaciones de gas boliviano, que oscilan
entre 24 MM y 31 MM de metros cubicos por dia.

AP

La intervencion de YPF garantiza el abastecimiento de gas

La petrolera YPF, intervenida por el Gobierno argentino y en vias de expropiacion, afirmo
que dispondra del gas natural licuado (GNL) necesario para abastecer la demanda de
Argentina, pese a la decision de la espanola Repsol de cancelar entregas del fluido. El
equipo que lleva a cabo la intervencion de la petrolera afirmé en una nota que "se
dispondra de cinco millones de metros cubicos por dia adicionales" mediante el aumento
de la produccion local y el incremento de la compra a Bolivia.

AFP

Panorama Sectorial se imprime con una Laser Optra de Lexmark @



PANORAMA SECTORIAL - Mayo 2012 PANORAMA EMPRESARIO

www.panoramasectorial.com

Estrategia fiscal de Apple

Segun medios periodisticos, el gigante informatico Apple elabor6 estrategias de
domiciliacion fiscal en Estados con bajas tasas impositivas que le han permitido ahorrar
miles de millones de ddélares. La informacion, que se basa en declaraciones de ex
empleados de Apple que no revelaron su identidad, menciona el ejemplo de una filial del
grupo destinada a invertir sus decenas de miles de millones de dodlares de liquidez y que
se radico en el Estado norteamericano de Nevada, donde las empresas no tributan.
AFP

Berardo Agropecuaria exporta a Paquistan

La empresa Berardo Agropecuaria concreto la primera exportacion de garbanzo desde la
provincia de Entre Rios con destino al mercado de Paquistan. La firma precisé que se trata
de una primera partida de 23 toneladas del producto. Asimismo, fuentes de la compania
aclararon que el desarrollo de la gestion comercial con los compradores asiaticos la
termino de cerrar la compania argentina Globalideas, hecho que se concreté durante la
feria Gulfood, organizada en Dubai.

La Nacion

Compromiso exportador de Ford

Directivos de la automotriz Ford se reunieron con la ministra de Industria de nuestro pais.
En dicho encuentro se comprometieron a aumentar las exportaciones de la firmay a
elevar el porcentaje de piezas nacionales usadas en su produccion. La informacion fue
dada a conocer por un comunicado de la cartera fabril, que especifica que del encuentro
participaron el director ejecutivo para Canada y Sudameérica de Ford vy los presidentes de
Ford Mercosur y de Ford Argentina.

La Nacion

Lufthansa prepara medidas de ahorro

La compania alemana Lufthansa, nimero uno europeo del sector, prepara medidas
draconianas para ahorrar 1.000 MM de euros anuales, en particular en los trayectos de
largo recorrido. Entre las medidas se encuentra la supresion de la primera clase en varios
trayectos de largo recorrido. La flota de Lufthansa no se ampliara en los proximos tres
anos, segun este plan, que todavia no esta formalmente adoptado. Recordemos que
Lufthansa registré el pasado ano una pérdida neta de 13 MM de euros, debida a la
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competencia de las companias de bajo coste y a los recién llegados en el sector del largo
recorrido como las companias aéreas del Golfo, que registran un crecimiento constante.
AFP

Autopartistas proveeran a Comil

Las empresas autopartistas argentinas podran convertirse en proveedores de la firma
carrocera brasilena Comil de micros de mediana y larga, con planta industrial en aquel
pais, a partir de una iniciativa que anticipa las rondas comerciales con Brasil. La
convocatoria surgio a través de un acuerdo promovido por la Confederacién General
Econdmica (CGE), cuyas autoridades lo comunicaron hoy al secretario de Comercio
Interior y como parte de las acciones de la entidad por promover a las empresas
nacionales en su desarrollo e insercion en el mercado.

Telam

Designaron administrador de YPF en Chubut

El gobernador del Chubut confirmo que el actual presidente de Petrominera S.E. sera el
administrador de la empresa YPF en la provincia. El mandatario dijo que "hay que
ponerse rapido en movimiento para recuperar la capacidad de produccion en toda la
zona. El gobernador chubutense agregé que "también tendremos que recuperar a gente
que fue derivada a otros lugares o que esta desempenando funciones menores porque
es gente que sabe trabajar”.

Telam
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Inversiones de Empresas

Valor de Repsol en YPF

Repsol valoré su participacion en su filial argentina en u$s 10.500 millones y anuncié que
exigira una compensacion a través del arbitraje internacional que debera ser al menos
igual a esta suma, que el gobierno argentino dio a entender no esta dispuesto a pagar.
La compania espanola envio cartas a sus competidores advirtiéndoles que acudira a los
tribunales si alguno de ellos invierte en los activos expropiados. Asi, sin contar con su
antigua filial argentina, el resultado de explotacién de la compania avanzé un 8,7% en el
primer trimestre y se situd en 1.330 millones de euros.

La Nacion

Venta de una planta de JBS

El grupo brasileno JBS anuncio la venta de una de sus plantas frigorificas en la Argentina.
Se trata de la fabrica ubicada en la ciudad de San José, en la provincia de Entre Rios. JBS
informo en un comunicado enviado a la Bolsa de Valores de San Pablo que la operacion
se concreté en u$s 16,5 millones y que el grupo comprador esta integrado por un
consorcio de cooperativas entrerrianas y el gobierno de la provincia. La planta habia sido
adquirida por JBS en 2006 y se encontraba desactivada desde 2009.

La Nacion

Nextel lanza telefonia movil en Chile

La estadounidense Nextel lanzo en Chile, a través de su filial local, su servicio de telefonia
movil, que incluye voz y transmision de datos, con el objetivo de captar dos millones de
clientes en un plazo de cinco anos. El servicio de telefonia celular se suma a los servicios
de banda ancha movil, cuya comercializacion se inicio el pasado Marzo en el pais
suramericano. La compania, perteneciente al grupo estadounidense Nll, comenzd a
operar en Chile tras adjudicarse dos bandas de 30 megahertz (MHz) el ano 2009 y desde
entonces ha desarrollado una infraestructura propia, abrio mas de 100 puntos de ventas
e instalo los procesos y sistemas necesarios para su operaciones, todo ello con una
inversion superior a los 300 millones de ddlares.

EFE
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Inversiones en Tierra del Fuego

Un grupo de empresarios de Tierra del Fuego se reunié con la Presidente de la Nacion
para presentarle sus iniciativas para la recuperacion de tierras improductivas para la
elaboracidon y exportacion de insumos agroindustriales. Se estima que estos proyectos
representaran un ahorro de u$s 1.500 millones, tanto por sustitucion de importaciones
como por la generacion de exportaciones. Los empresarios resaltaron que el esquema es
una propuesta integral de las empresas electronicas de Tierra del Fuego. En represen-
tacion de las mismas, asistieron a la reunién directivos de Newsan, BGH, Grupo Mirgor y
Brightstar

iProfesional

Telefénica vendio su parte de ZON Multimedia

La compania espanola Telefénica se desprendio del cerca del 4,92 % de las acciones que
controlaba en ZON Multimedia, lider del mercado de televisién por pago en Portugal y
segundo mayor proveedor de internet. Segun lo comunicé ZON, Telefénica vendio el
pasado 8 de Mayo fuera del mercado reglamentado toda su participacion directa e
indirecta (a través de Telefdnica Brasil y Alianca Atlantica) en la empresa portuguesa,
escision de la antigua Portugal Telecom Multimedia.

EFE

General Motors dejaria de producir el Astra en Alemania

El productor automovilistico estadounidense General Motors quiere dejar de producir el
Astra en las factorias alemanas de Russelsheim (cerca de Francfort) y Bochum y
trasladarla por completo a las fabricas mas baratas del Reino Unido y Polonia. Por su
parte, para disuadir a la direccion de la firma de trasladar a partir de 2015 la produccion
del Astra a Ellesmere Port (Reino Unido) y Gliwice (Polonia), los trabajadores de Alemania
estan dispuestos a renunciar a una parte de sus salarios por un monto de 35 millones de
euros.

EFE

Coca-Cola Femsa compra Grupo Fomento Queretano
Coca-Cola Femsa (KOF), el mayor embotellador independiente de productos Coca Cola

en el mundo, dijo que concretod "exitosamente" la compra de acciones de la division de
bebidas mexicana Grupo Fomento Queretano por 6.600 millones de pesos (unos 502
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millones de délares). En un comunicado enviado a la Bolsa Mexicana de Valores, KOF
indicé que la transaccion se realizd con la aprobacion de la Comision Federal de
Competencia, 6rgano antimonopolio de México, y de The Coca-Cola Company. Los
accionistas de Grupo Fomento Queretano recibieron aproximadamente 45,1 millones de
acciones de KOF serie L de nueva emision.

EFE

Aerolineas Argentinas y Austral reinaguran sucursal

Aerolineas Argentinas y Austral reinauguran la sucursal de la ciudad de Ushuaia. La
sucursal mas austral del mundo es un edificio de dos plantas que cuenta con una
dotacion de 12 personas. La reinauguracion, que involucro obras de remodelacion y
cambio de imagen corporativa, esta dentro de un programa que abarca 27 sucursales en
el pais, de las cuales ya se reinauguraron 7 (Formosa, Resistencia, Santa Fe, Cdérdoba,
Rosario, Calafate y la de Av. Cabildo en la Ciudad de Buenos Aires). En tanto que estan
proximas a reinaugurarse: Comodoro Rivadavia, Trelew, Mendoza, Jujuy y San Juan.
Télam

Bancos esperaran pasos de la nueva YPF

El sindicato de bancos que ayudé a financiar al Grupo Petersen la compra del 25,46 por
ciento de la argentina YPF aceptdé posponer unos dias un vencimiento de unos 400
millones de ddlares, en espera de la asuncion de la nueva conduccion de la petrolera. La
decision del Gobierno argentino de expropiar al grupo espanol Repsol el 51 por ciento de
YPF, alento especulaciones sobre el futuro de la participacidon accionaria del Grupo
Petersen en la mayor compania del pais.

Reuters

Lenovo invierte en China

Lenovo, el fabricante de computadoras numero dos del mundo por ventas, dijo que
invertird unos 5.000 millones de yuanes (unos 793 millones de dolares) en los proximos
cinco anos en un centro integrado de dispositivos moviles en China, para satisfacer la
creciente demanda de teléfonos y tabletas. La base industrial de Lenovo , situada en la
localidad de Wuhan en la provincia de Hubei, llevara a cabo investigacion y desarrollo,
produccion y venta de moviles como el LePhone y tabletas como la LePad para Chinay
los mercados globales.

Reuters
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BMW tendria el auto eléctrico mas rapido y barato

El fabricante aleman BMW disend, en colaboracidon con un equipo de ingenieros de la
Universidad Técnica de Munich, un vehiculo eléctrico que aspira a ser el modelo mas
ligero y uno de los mas baratos y seguros de la oferta actual. El proyecto de desarrollo,
Visio.M, costé 10,8 millones de euros, pero ya se ha materializado el primer prototipo,
denominado Mute. BMW parte de la base de que buena parte de los actuales autos
eléctricos fueron adaptados a partir de modelos convencionales y que, por lo tanto, éstos
son muy pesados; de esta forma, precisan de caras baterias de gran tamano para ofrecer
una autonomia insuficiente.

iProfesional

Proyecto para Harrods

Los propietarios de la tradicional tienda Harrods estan analizando una propuesta para
transformarlo en un centro comercial orientado a la comunidad gay. La iniciativa (que por
el momento esta sdlo en estudio) contempla locales de indumentaria, venta de
antiguedades, espacios para la gastronomia y el arte e, inclusive, un hotel. Y si bien el
objetivo estara centrado en atraer a la comunidad homosexual local y a los turistas, la
idea, de acuerdo a lo que le contaron a la prensa fuentes cercanas al proyecto, es que el
shopping sea "hetero-friendly".

iProfesional

Gestiones por el empleo en Eki

El ministro de Trabajo recibi6 al presidente de Carrefour con el objeto de hablar sobre las
gestiones para preservar los puestos laborales en la cadena de supermercados Eki.
Segun un comunicado de la cartera laboral, el directivo confirmé el compromiso de la
compania de pagar los salarios en forma retroactiva. La empresa prevé que los 129
locales estén en funcionamiento nuevamente en los proximos meses, y realizara una
inversion de $ 300 millones para restablecer las operaciones.

La Nacion

Nuevo centro comercial
Con unainversion de 25 millones de ddlares, la empresa Fideicomiso Centro Comercial

Tigre da comienzo a la construccion del centro comercial Remeros Plaza. Segun esta
previsto, dicho centro abrira sus puertas en la primavera de 2013. El emprendimiento es
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comercializado por Interurban, que anuncio que hasta ahora hubo ventas por 5 millones
de dodlares. Cabe agregar que en el predio, que tiene una extension de 4,4 hectareas, se
alojaran mas de 80 locales comerciales y habra 4.000 metros cuadrados destinados a
oficinas y consultorios.

La Nacion

Interesados en la exploracion en Salta

Desde la Secretaria de Energia de la provincia de Salta se informd que son cuatro las
empresas que hasta el momento compraron los pliegos de la licitacion para explorar las
areas hidrocarburiferas Ocultar, Pizarro y Matorras. Se trata de las empresas YPF, Total
Austral, Panamerican Energy y Tric Petrol. Desde la mencionada Secretaria se aclaré que
esa administracion se encuentra en el inicio de un proceso licitatorio destinado a otorgar
20 areas en toda la provincia y que las convocatorias a licitacion se realizaran cada dos
meses.

Télam

Inversion de Gas y Petréleo del Neuquén

La compania Gas y Petrdleo del Neuguén lanza una OPI en la bolsa Buenos Aires y luego
buscara fondos en las bolsas de Toronto y Nueva York para financiar sus inversiones en
uno de los mayores campos de hidrocarburos no convencionales del mundo. La empresa
intentara busca con esas ofertas publicas iniciales de acciones (OPI), cotizar una
participacion inferior al 50% de su capital. El 100% de sus acciones estan actualmente en
manos del Estado provincial. Recordemos que Gas y Petroleo del Neuquén, creada hace
tres anos, mantiene 62 asociaciones con petroleras para la exploracion y produccion de
gas natural y crudo.

iProfesional

Motivo de la expropiacion de YPF

El Poder Ejecutivo argentino afirma que la casa matriz espanola de Repsol no invirtio lo
suficiente para evitar que el pais tuviese que empezar a importar energia a partir de 2010,
a un costo promedio de unos u$s10.000 por ano. Repsol rechaza no haber invertido
suficiente en YPF y su vocero le dijo a los medios (el dia del anuncio de la expropiacion)
que mas bien se trataria de una jugada de las autoridades para quedarse con los
derechos de explotacidon de un enorme reservorio energético en el oeste del pais, llamado
Vaca Muerta, un area de 30.000 kildmetros, en la provincia de Neuquén.

iProfesional
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British Gas vendera Comgas a Cosan

La productora britanica de gas y petréleo British Gas (BG) dijo que acordd vender su
unidad brasilena de gas Comgas a Cosan por u$s 1.800 MM luego de dar a conocer un
salto en sus ganancias del primer trimestre gracias a un alza en los precios del petroleo y
en la produccion. BG esta vendiendo su participacion de un 60% en Comgas como parte
de un programa de u$s 5.000 MM para canalizar recursos desde su negocio de venta y
distribucion hacia proyectos mas lucrativos de produccion de gas y petroleo. El dinero
recaudado aliviara los temores sobre la capacidad de BG para cubrir el costo de poner en
marcha grandes campos en Brasil y Australia.

Reuters

El Gobierno buscaria mas participacion en YPF

Tras la estatizacion de YPF, el proximo paso del Gobierno es retener para el Estado el 25%
de las acciones que el Grupo Petersen (Eskenazi) tiene aun en la petrolera, y por el cual
esos empresarios deben todavia unos u$s 2.900 MM. Segun medios periodisticos, en los
planes de la Casa Rosada figura la idea de ofrecer después ese paquete a una o varias
empresas extranjeras para asegurar inversiones y produccion de hidrocarburos. La
Presidenta buscara dirigir el reparto de las acciones entre las diez provincias petroleras
agrupadas en la Organizacion Federal de los Estados Productores de Hidrocarburos
(Ofephi). En conjunto, éstas tendran casi el 25% del paquete de YPF.

iProfesional

Contratos para construccion de viviendas

El Instituto Provincial de la Vivienda informd que firmo, con dos empresas constructoras,
los primeros contratos para la construccion de 1.300 viviendas en la capital catamar-
quena y un total de 12.000 soluciones habitacionales en el interior de la provincia, en el
marco del programa "Techo Digno", que impulsa el Poder Ejecutivo Nacional. Segun
confirmo a la prensa el administrador del Instituto Provincial de la Vivienda, se firmaron
"Contratos de Obras Publicas", con las empresas REV Construcciones SRL y Vialnort SRL
las cuales construiran grupos habitacionales de 50 y 30 viviendas respectivamente, en la
capital provincial.

Télam
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Inversiones en maquinaria agricola con creditos

El sector de maquinaria agricola se encuentra entre los que lideran la solicitud de créditos
del Programa del Bicentenario, con el otorgamiento de préstamos por 245 millones de
pesos, que traccionaran inversiones por 343 millones de pesos y generaran cerca de 700
puestos de trabajo. Estos proyectos se suman a las inversiones que se estan desarrollan-
do en el pais por mas de 500 millones de ddlares que generaran 2.000 nuevos puestos de
trabajo y un aumento de las exportaciones de 600 millones de ddlares, entre las que se
encuentran las de empresas lideres como John Deere, Case New Holland y AGCO, entre
otras.

Télam

Fiat concluy6 una inversion

La planta que la empresa FPT Industrial, perteneciente al Grupo Fiat, construye en la
provincia de Cérdoba, comenzo su actividad con el testeo de las lineas de montaje, lo que
marco la concrecion de la primera fase del proyecto para la produccion de motores, en la
cual se invirtieron 15 millones de ddlares. La nueva planta de 20.000 metros cuadrados
esta dentro del predio industrial de Fiat Auto en la locaidad de Ferreyra. La unidad
productiva permitira generar 300 empleos directos y cerca de 1.000 indirectos. La
capacidad hasta hoy instalada es de 14.000 motores al ano, de los cuales el 20 por ciento
sera destinada al mercado argentino y el 80 por ciento para la exportacion.

iProfesional

Nueva planta de VF Jeanswear Argentina

La compania textil VF Jeanswear Argentina, licenciataria en el pais de las marcas Lee,
Wrangler y UFO, sumara una nueva planta en nuestro pais en 2012. En la actualidad, la
compania cuenta con dos fabricas: una en Aimogasta, provincia de La Rioja, especializada
en las etapas de corte y costura, y otra de lavado y terminacion de prendas en Benito
Juarez, provincia de Buenos Aires. La nueva planta funcionara dentro del complejo
industrial que tiene VF en La Rioja y estara dedicada al proceso de corte de prendas y
depodsito de materia prima.

La Nacion

Diarco en Tierra del Fuego

Diarco abrira cuatro supermercados mayoristas antes de fin de ano con una inversion
superior a los u$s 20 millones. La primera inauguracion se acaba de concretar en Rio
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Grande, provincia de Tierra del Fuego, desde donde abastecera la demanda de los
comercios locales y de las ciudades de Ushuaia y Tolhuin. El gerente general de la
compahia explicé que la apertura en la isla de Tierra del Fuego los consolida defini-
tivamente como lideres en la distribucion mayorista de la Patagonia y que de esta manera
siguen dando continuidad a su plan de desarrollo, abriendo bocas en las ciudades mas
dinamicas del interior.

La Nacion

Inversion en Pirelli Neumaticos

Pirelli Neumaticos completd la ampliacién de su fabrica de Merlo, en el oeste del Gran
Buenos Aires, con una inversion de u$s 110 millones. La obra, destinada principalmente
a la fabricacién de neumaticos radiales para camioneta, le permitira aumentar en un 20%
la produccion y sustituir importaciones por un valor de u$s 43 millones anuales. La
empresa ademas preciso que con este proyecto incorporo 300 puestos de trabajo en su
fabrica bonaerense. La ampliacién fue financiada en un 45% por un crédito oficial del
Bicentenario y forma parte de un plan de inversiones por u$s 600 millones, que anuncié
Pirelli para los proximos tres anos.

La Nacion

Apertura de Adolfo Dominguez

La marca de indumentaria Adolfo Dominguez retomo su plan de expansion en el
mercado argentino. La firma de origen gallego anuncid la apertura de su cuarto local en
la zona norte del Gran Buenos Aires, ubicado en el shopping Unicenter. La tienda contara
con un salén de 96 metros cuadrados y comercializara la linea AD, tanto de mujer como
de hombre. En Adolfo Dominguez precisaron que con esta apertura paso a contar con
una red de mas de 130 sucursales distribuidas en 19 paises.

La Nacion

Solidaridad con Argentina por nacionalizacion de Repsol

Segun un comunicado del organismo, la junta directiva del Parlamento Latinoamericano
(Parlatino) aprobd una resolucion en la que respalda la decision del gobierno argentino
de expropiar el 51 por ciento petrolera YPF al grupo espanol Repsol. En la declaracion
aprobada en Panama, la direccion del Parlatino "rechaza categéricamente la posicion
adoptada por el gobierno espanol y el resto de los paises de la Union Europea de
amenazar al Estado argentino con represalias en el campo comercial por la nacio-
nalizacion de la empresa Repsol-YPF".

EFE
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Invitan a Petrobras a aumentar su participacion

Segun lo anuncié el ministro argentino de Planificacion Argentina, invito a la estatal
brasilefia Petrobras a que aumente su participacion en el negocio petrolero en el pais, tras
expropiar la compania YPF, controlada por la espanola Repsol. En un encuentro en el
palacio presidencial de Planalto, el mencionado funcionario garantizé a la presidenta del
socio mayor del Mercosur que las concesiones adjudicadas a la estatal Petrobras en ese
pais no corrian riesgo de ser expropiadas, mientras la mandataria se comprometio a
“continuar invirtiendo" en el sector energético argentino.

AFP

Petrobras invertira en Neuquén

El gobernador de Neuquén, anuncié que la empresa Petrobras invertira u$s 740 millones
en todas las areas que tienen concesionadas en la provincia, durante los proximos cuatro
anos. En una rueda de prensa que ofrecié al concluir su participacién en una reuniéon
convocada por el Sindicato de Petrdleo y Gas Privado de Rio Negro, Neuquén y La
Pampa, el gobernador dijo que esos numeros no contemplan el area "Veta Escondida”,
recientemente revertida por la provincia a Petrobras."Veta Escondida ya es de Gas y
Petroleo (GyP) del Neuquén".

iProfesional

Agro Andina invierte en tecnologia

La empresa Agro Andina, localizada en la provincia de La Rioja y especializada en la
produccion de tomates, concreté un a inversion del orden de los 40 millones de pesos.
Los fondos fueron aplicados a la mejora de sus instalaciones. Las mencionadas mejoras
incluyen la incorporacion de una maquina de envasado que se utilizara para el tomate
triturado y cubeteado. Los nuevos envases permitiran que, una vez abiertos, se pueda
seguir guardando alli el producto.

La Nacion

Financiamiento para Regional Trade

La firma Regional Trade, elaboradora de bebidas como Fresita y alimentos envasados de
la marca Bahia, consiguié financiamiento por $ 10 millones, a través de la emision de
Obligaciones Negociables Pyme serie VI, organizada por la compania financiera Worcap.
Segun se informa, se recibieron ofertas por $ 15 millones; la colocacion estuvo a cargo de
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las sociedades de bolsa Option Securities y Rosental. Entre quienes participaron de la
emision hubo fondos comunes de inversidon, companias de seguros e inversores
particulares.

La Nacion

Nueva fabrica de Loma Negra

La empresa Loma Negra, del grupo brasileno Camargo Correa, invertira u$s 250 millones
en la construccion de una nueva planta de produccion de cemento en la provincia de San
Juan. La fabrica se levantara en la localidad de Pocitos, a 20 kildmetros de la capital
sanjuanina, y tendra una capacidad de produccion de un millén de toneladas de
cemento. Su construccion demandara la creacion de 1.200 puestos de trabajo. En la
actualidad, Loma Negra cuenta con nueve plantas de produccion, seis de las cuales estan
en la provincia de Buenos Aires, mientras que las restantes se encuentran en Neuquén,
San Juan y Catamarca.

La Nacion

Nueva planta de Liliana

La fabricante de electrodomeésticos Liliana avanza con las obras de construccion de su
nueva planta. El proyecto se esta llevando a cabo en la localidad santafecina de
Granadero Baigorria e involucra una inversion del orden de los $ 35 millones. Segun lo
senald el CEO de la compania, las obras de construccidon estdan muy avanzadas. A fin de
ano prevén habilitar su nueva planta modelo integral, que incluira oficinas y depdsitos en
una superficie de 13.000 metros cuadrados.

La Nacion

La Toscana en expansion

La marca de indumentaria La Toscana retomo su plan de expansion. La firma de capitales
nacionales dio a conocer que planea abrir antes de fin de ano dos tiendas en Buenos
Aires. En tal sentido, aclaré que las mencionadas aperturas se sumaran a las tres que ya
tienen en operaciones. Ademas, para el aho proximo sus planes incluyen la llegada al
interior del pais. Al respecto, explicé que estan analizando alternativas en las provincias de
Mendoza y Cérdoba y en las ciudades de Mar del Plata y Rosario.

La Nacion
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Centro comercial de Grupo Casino

El Grupo Casino estd llevando a cabo la primera etapa de construccion de un centro
comercial en el predio del hipddromo de la ciudad de Parana, en la provincia de Entre
Rios. El cronograma del proyecto indica que el centro abrira sus puertas durante el
segundo semestre del ano. Segun informacién de medios especializados, el empren-
dimiento del Grupo Casino demandara una inversion cercana a los 120 millones de pesos
que seran aplicados a levantar un centro comercial de 80 locales en un predio de 22
hectéareas.

La Nacion

Inversion de Noal

La empresa lactea Noal invertirda $ 80 millones en su complejo industrial de Villa Maria,
provincia de Cordoba. La firma precisé que los fondos se destinaran a la ampliacion de la
linea de queseria, que permitira llevar de 2.500 a 4.000 kilos la capacidad de proce-
samiento por hora de la usina, y la puesta en marcha de una nueva linea de secado para
el tratamiento de suero, que tendra una capacidad de procesar 400.000 litros de leche
diarios. El presidente de Noal destaco que el proyecto sera financiado con un préstamo
de $ 64 millones, que forma parte de la linea de créditos del Bicentenario.

La Nacion
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OPORTUNIDADES DE INVERSION

Esta seccion brinda una primera aproximacion a la situacion coyuntural de los sectores

econdmicos que aqui se mencionan.

La intencion es responder a la habitual pregunta sobre cuales sectores andan bien, aque-
llos que estan atravesando una coyuntura alentadora en relacion con su productividad
como receptores de inversiones, y cuales se encuentran en condiciones menos propicias

en esta materia.

Con la intencion de concentrar la exposicion, cada sector recibe una calificacion de
acuerdo con el comportamiento de sus principales variables. El ordenamiento y ponde-
racion de las mismas nos permite arribar a tres niveles de clasificacion. Dichos niveles
se expresan a través del conjunto de iconos (caritas) que integran la seccion "Compor-
tamiento de los Principales Indicadores”, de acuerdo con su sonrisa, indiferencia o

tristeza.

En cualquiera de los casos, debe tenerse en cuenta que la calificacion asignada a los
sectores es un primer paso de acercamiento a la situacion del mismo. Panorama Secto-
rial pone a su disposicion otra gran cantidad de herramientas que le permitiran profun-

dizar el analisis en caso de que necesite ampliar la respectiva investigacion.
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Clasificacion:

©

La suma de los puntos obtenidos nos

» Celulosa y Papel
indican que los siguientes sectores

N . . » Cereales
estan bien posicionados para asumir
riesgos en ellos.
» Carnes
Las condiciones para asumir riesgos
P 9 » Cerveza

en los sectores que se incluyen en

. » Construccion
este segmento deberan ser de ex-

trema cautela, debido al poco favo- » Frutas y Hortalizas

rable desempeno del mismo. » Siderurgia

®

Entendemos que es necesario efec-

tuar un analisis profundo del pro-

yecto a realizar o de la empresa, si la » Cueros
misma ya esta en marcha, cuando
pertenece a un sector comprendido

en esta categoria
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Metodologia

Los Highlights constituyen el Resumen Ejecutivo de la seccion "Comportamiento de los
Principales Indicadores".

En esa seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

Esimportante destacar que laterceracomparaciontemporal tiene la ventaja de impedirla
distorsion estacional, tan marcada en algunos sectores, lo cual dificulta el analisis de los
mismos.

Por otra parte, la ventaja de esta metodologia frente al habitual uso de la informacion
acumuladaanual, es evitar lapocarelevancia de los datos durante los primeros meses del
ano, debido al corto tiempo que se incluye en el analisis.

Ambos comentarios fundamentan la mayor importancia de la 3ra. comparacion frente a
las 2 anteriores, conlocual suincidenciaen nuestraseccion "Oportunidades de Inversion"
es mas relevante.
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Carnes

El promedio de los indices del precio interno de la carne vacuna correspondiente al
periodo Abril/2011-Marzo/2012 fue superior en un 7,7% a su similar anterior.

El precio promedio en ddlares del novillo durante los 12 meses que finalizaron en
Abril/2012 fue superior en un 12% que su correspondiente anterior.

Durante Abril/2011-Marzo/2012 el volumen de las exportaciones de carne vacuna
disminuyod un 11% en comparacion con similar periodo previo.

Durante Abril/2011-Marzo/2012 el valor de las exportaciones de carne vacuna subio
un 3,0% con relacion a los 12 meses anteriores.

Celulosa y Papel

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo con similar periodo anterior,
se observa una mejora del 15% en el promedio de los indices de precios del papel
y productos de papel nacionales.

Comparando Abril/2011-Marzo/2012 con su similar anterior, se observa un alza del
9,5% en el promedio de los indices de precios del papel y productos de papel
importados.

Durante Diciembre la produccion de papel para diarios crecio el 4,5% si la
comparamos con igual mes del ano anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Diciembre con similar periodo
anterior, se observa un aumento del 10% en la produccién de papel para diarios.
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Cereales

El precio promedio del trigo en el Golfo de México durante Mayo/2011 a Abril/2012,
fue superior que su similar anterior en un 2,8%.

El precio promedio del maiz en el Golfo de México, durante los 12 meses que
finalizaron en Abril, fue mayor a su similar anterior en un 17%.

El precio promedio de la soja en el Golfo de México, durante el transcurso de 12
meses que finalizdé en Abril, fue superior a su similar anterior en un 6,8%.

El precio promedio del arroz grano simple durante Mayo/2011 a Abril/2012, fue
superior a su similar del ano anterior en un 18%.

Cerveza

Comparando los 12 meses que finalizaron en Diciembre con igual periodo anterior,
se observa un alza del 7,9% en la venta de cerveza.

La importacion de cerveza correspondiente al periodo Enero/2011-Diciembre/2011 fue
mayor en un 11% a su similar anterior.

La exportacion de cerveza correspondiente al periodo de 12 meses que terminod en
Diciembre fue menor en un 28% a su similar anterior.

El promedio de los indices de precios al consumidor de la cerveza correspondiente
al periodo Abril/2011-Marzo/2012 fue mejor en un 31% a su similar anterior.
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Construccion

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo/2012 con similar periodo
anterior, se observa un ascenso del 8,6% en los despachos de cemento.

El promedio de los costos de la construcciéon nivel general durante los 12 meses
finalizados en Marzo/2012, fue superior en un 20% a su correspondiente anterior.

Durante el periodo Abril/2011-Marzo/2012 la cantidad de permisos de edificacion
otorgados aumentd un 21% en comparacion con el mismo lapso anterior.

Durante el periodo anual que finalizé en Marzo/2012 la superficie de los permisos
de edificacion otorgados subié un 40% en comparaciéon con el mismo ciclo anterior.

Cueros

Comparando los 12 meses finalizados en Febrero con similar lapso anterior, se
observa un decremento del 4,8% en la faena total del pais.

La produccién de cuero curtido bovino durante el mes de Diciembre subié el 2,6%
con respecto a la del mismo mes del ano anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Diciembre con similar periodo
anterior, se observa una baja del 9,8% en la produccién de cuero curtido bovino.

El promedio de los precios del cuero crudo salado correspondiente al periodo Mayo/
2011-Abril/2012 fue menor en un 3,2% a su similar anterior.
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Frutas y Hortalizas

El promedio de los indices de precios al consumidor de frutas en los 12 meses
finalizados en Marzo, fue superior en un 17% a su correspondiente anterior.

El promedio de los indices del precio al consumidor de hortalizas correspondiente
al periodo Abril/2011-Marzo/2012 aumento un 9,9% con relacion a su similar anterior.

Realizando la comparacion de los 12 meses finalizados en Diciembre con igual
periodo anterior, la suba en la exportacion de fruta (en toneladas) se ubicé en el 5,7%.

Realizando la comparacion de los 12 meses que terminaron en Diciembre con su
similar anterior, la suba en la importacion de fruta (en toneladas) se ubicé en el 6,3%

Siderurgia

La produccioén de acero crudo durante el periodo anual finalizado en Abril de 2012,
se incremento con relacion a su similar anterior en un 7,4%.

La produccion de laminados terminados en frio durante el periodo anual finalizado
en Abril de 2012, fue menor a su similar anterior en un 3,8%.

El total de exportaciones siderurgicas medidas en dolares durante el periodo anual
finalizado en Marzo, fue mayor con respecto a su similar anterior en un 14%.

El total de importaciones siderurgicas medidas en ddlares durante Abril/2011 a
Marzo/2012, fue mayor a su similar del aho anterior en un 9,1%.
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Estructura y Noticias del Sector

Importante

En esta seccion se describen las caracteristicas del sector y su conformacion a traveées del
comportamiento de sus variables mas significativas.

En tal sentido, se analizan tendencias, comportamientos ciclicos, tamanos de los
mercados y participantes, aspectos de la demanda y otros temas de importancia.

La intencion descriptiva de esta seccion y la complejidad informativa de la misma hacen
conveniente que su actualizacion se realice con una periodicidad segun la importancia
de los cambios en los mencionados parametros esctucturales.

La informacion de seguimiento de este sector, con el andlisis de la evolucion reciente de
sus variables mas significativas, se encuentra en las secciones "Comportamiento de los
Principales Indicadores" (en un formato adecuado para su rapida lectura) y "Cuadros
Estadisticos y Graficos".

Recordamos que acompana a esta publicacion un archivo Excel (se encuentra en el CD)
con las cifras estadisticas correspondientes a los ultimos 10 anos, de todos los sectores
analizados.

Construccion - Sinopsis

Es importante senalar algunos aspectos sobresalientes de la actividad constructora ya
que los mismos permiten una comprension mas acabada de su dinamica e interrelacion
con los demas sectores de la economia.

Desde el lado de la oferta y en relacion a las tecnologias y artes aplicadas, nos
encontramos con que la estandardizacion de la produccion en construccion es escasa
debido a la diversidad de la demanda, a partir de las diversas necesidades a satisfacer de
acuerdo con los grupos demandantes.
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En nuestro pais, la actividad constructora debe desempenfarse en una extensa y diversa
geografia. En este aspecto, no sélo debemos tener en cuenta factores como la distancia,
que afectan la dinamica del sector, sino también las diversos ambientes geograficos
donde la construccion debe desarrollarse. En este sentido, la actividad se enfrenta a
importantes desafios originados en la diversidad de suelos, climas y otros agentes que
condicionan tanto el uso de los materiales como los disenos a concretar.

Otro de los aspectos caracteristicos de la construccion es el relacionado con el mercado
de trabajo del cual se abastece para el uso de mano de obra. En este ambito existe una
amplia variedad en lo relacionado con la capacitacion del personal, al coexistir el uso de
tecnologias tradicionales con aquellas intensivas en mano de obra calificada.

La concentracion empresaria es uno de los elementos caracteristicos de la actividad
constructora en el ambito de las grandes obras. Al mismo tiempo, este tipo de estructura
convive con una amplia gama de PyMEs (obras de menores) y empresas subcontratistas
especializadas en determinados items de obra.

Por ultimo, el rasgo mas significativo del sector sea quizas su dependencia casi absoluta
del sector financiero. En este sentido, tanto los montos de las obras como los tiempos de
realizacion, hacen que el desarrollo de la construccion tenga como condicion necesaria el
funcionamiento agil y adecuado de un sector financiero que pueda brindar los servicios
sin los cuales es imposible la concomitancia de oferta y demanda en el mercado de esta
actividad.

F.O.D.A.

Fortalezas

< Posee un efecto arrastre de una parte importante del resto de la economia.

< Alto impacto social.

2 Cambios en la gestidon de la comercializacion.

< Calidad del diseno, tanto arquitectonico como de materiales para la construccion.

2 Consolidacioén de la utilizacion de Internet como instrumento de marketing de las
empresas de la construccion.

2 Importante reconversion productiva durante la década de los "90.
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Oportunidades

» Globalizacion: nuevos mercados.

» Importante déficit habitacional.

» Recuperacion del interés en invertir en la construccion como forma de ahorro.

» Expansion del disefio argentino en el mundo.

» Mayor competitividad de la oferta exportable argentina en el mundo tras la
devaluacion.

Debilidades

2 Escasos sistemas de informacion.

= Importante presencia en las obras de mano de obra no registrada.

> Escasez de mano de obra calificada.

> Deficiente seguridad e higiene en las obras.

= Reduccion de la capacidad de respuesta de los fabricantes a un eventual aumento de
la demanda.

= Escasa asociacion para el desarrollo de capacidades tecnoldgicas entre los integrantes
de la Cadena Productiva.

= Resistencia socio-cultural al cambio.

= Ausencia de certificaciones de calidad en empresas de servicios.

= Presencia de pérdidas de productividad en el desarrollo de el proceso de construccion.

= Escasa estandarizacion de los materiales de la construccion.

= Ausencia de mecanismos de ajuste de los precios y financiamiento para obras del
sector privado.

=2 Incumplimientos en los tiempos de entrega.

= Escasa importancia dada a la permanente capacitacion del trabajador y el profesional
entre las PyMEs del sector.

= Escasa investigacion sobre experiencias de otros mercados.

= Fuerte impacto de la crisis del transporte de cargas en el sector.

= No posee una estrategia pais consensuada.
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= Escasa asociatividad de empresas para exportar.

= Falta de una cultura de ahorro de energia.

Amenazas

[X> Escasa prevision sobre el impacto de las Negociaciones Comerciales Internacionales
en la Cadena Productiva.

X> Escaso financiamiento.

X> Emigracion de profesionales capacitados ante la falta de perspectivas de crecimiento
en el pais, sin la certeza de retorno.

Condiciones Estructurales de la Construccion

Segun algunos trabajos especializados, una Inversion Bruta Interna Fija del orden del 22
a 23% del PBI, permite asegurar un crecimiento de la economia continuado del 5% anual,
sobre todo si aumenta la proporcion de la inversion en sectores reproductivos.

Sin embargo, es importante considerar que mantener un crecimiento continuado del 5%
anual, luego de un trienio de crecimiento al 8 a 9%, es una meta ambiciosa. La condicion
para lograr dicho crecimiento continuado es evitar los ciclos.

Comparando Inversion y crecimiento anual del PBI confirmamos el caracter pro ciclico de
la Inversion privada. Esta ultima, acompana el ciclo de la Variacion del PBI, pero con cierta
inercia, es decir, en las recesiones, tarda en caer y, al iniciarse la reactivacion, tarda en
volver a crecer, pues debe recuperarse la confianza. Al mismo tiempo, la relacion histoérica
entre Inversion Publica y Privada muestra que la Inversion Privada es la mas significativa,
alcanzando alrededor del 80% del total de ambas. Sin embargo, no debe olvidarse que
ésta depende, en gran medida, de politicas publicas de atraccion, proteccion y/o
promocion de las inversiones privadas.

Por su parte, la Inversiéon Publica y Privada en Construcciones resulta del orden del 60 %,
de la inversion total.

Segun los analistas, el nivel de Inversion Publica, depende de:

O la decision politica del Gobierno,
O asolvenciafiscal y
O el mayor grado de formalidad de la economia.
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En el caso de la Inversion Privada, la consideran dependiente de:

¢ larentabilidad previa y esperada de las empresas,

¢ la capacidad de ahorro de asalariados y pequenos inversores,
¢ la disponibilidad y costo del crédito y

¢ la confianza en la estabilidad de las normas.

De otros estudios, surge que la baja inflacion es un prerrequisito de la Inversiéon Privada
en Construcciones, en especial para la inversion en la construccion de Viviendas para
sectores medios. Esta actividad s6lo puede concretarse con crédito abundante y barato,
siendo la inflacion su principal obstaculo. Al respecto, es importante senalar que el
financiamiento de la inversion se ve favorecido en los momentos en que son favorables
los precios de los productos exportables y ello genera crecimiento.

Volviendo al concepto de ciclos econdmicos agreguemos que en nuestro pais, en las
ultimas décadas, han tendido a hacerse mas extremos, aumentando la llamada
volatilidad econdmica y los danos sociales consecuentes. Ademas, debemos tener en
cuenta que las distintas fases de los ciclos generan urgencias de inversion en momentos
de expansion y provocan la caida de empresas con el consecuente aumento del
desempleo en las recesiones.

Perspectivas

De acuerdo con los aspectos senalados anteriormente en relacion con las condiciones
estructurales del sector de la Construccion, podemos realizar algunas estimaciones
respecto de la actividad futura del sector.

Las conclusiones de algunos analisis afirman que una participacion de la Inversiéon Bruta
Interna Fija (IBIF) en el Producto Bruto Interno (PBI) del 22% es compatible con una tasa
de crecimiento de la economia del orden del 5% anual. Un escenario de esas ca-
racteristicas permitiria un crecimiento de la Construccion en linea con la tasa de la
economia general, sobre la consideracion de que la Construccidon se mantenga en el
orden del 60% de la IBIF.

Sin embargo, existen proyecciones de crecimiento econdmico para nuestro pais que
apuestan a una tasa del 6% anual e, incluso, algunas décimas por encima de ese valor. En
un escenario de esas caracteristicas, la tasa de crecimiento de la IBIF podria rondar el 10%
anual, de modo de generar los recursos productivos que hagan sustentable ese
crecimiento econédmico. Consecuentemente, la tasa esperada de aumento de la actividad
constructora estaria en linea con la de la IBIF.
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Noticias del Sector

Freno de Ila construccion en Capital Federal
La actividad de la construccion cayo en la ciudad de Buenos Aires en el primer trimestre del ano,
afectada por la retraccidon de la actividad econdmica en general, pero sobre todo, en medidas
oficiales como el corralito cambiario que rige desde Noviembre.

Clarin

Crecio la venta de insumos para construccion
La venta de insumos para la construccion registré en Marzo una fuerte mejora del 11% respecto a
igual mes de 2011, y del 6,4% frente a Febrero.

Télam

Cayo la construccion
La construccion cayo 4,5% en Febrero respecto de igual mes del ano pasado, en términos
desestacionalizados, y 6,5 por ciento respecto de Enero.

La Nacion

Mejoro la venta de ladrillos
En Febrero hubo subas de 10,3% interanual en la venta de ladrillos huecos, de 4,9% en pisos y
revestimientos y de 0,9% en hierro redondo para hormigon.

La Nacion

Empleo sectorial
El empleo formal en el sector construccién crecié un 2,5% entre Enero de 2011 y 2012, alcanzando
un total de 407.670 puestos de trabajo registrados.

La Nacion

Nuevas reglas para invertir en ladrillos
Pesificar y negociar son las salidas que se toman en los fideicomisos de construccion, luego de las
dificultades que trajo la instalacién del cepo cambiario.

La Nacion

Otra alternativa para eludir el cepo cambiario

El cepo cambiario también fomenté la compra de titulos publicos argentinos nominados en délares,

que son transferidos a favor del fideicomiso a la fecha de vencimiento del compromiso de aporte.
La Nacion

Linea para la construccion
El Banco Hipotecario presentdé una nueva linea de créditos hipotecarios para la construccion,
ampliacion y terminacion de vivienda, a tasa fija en pesos de 15,9% anual, 10 anos de plazo y
cuotas fijas escalonadas.

La Nacion
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C omportamiento de los Principales Indicadores

Metodologia

En esta seccion se cuantifica la evolucion temporal de los sectores, a través de tres
comparaciones porcentuales:

1. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con el del mes precedente.

2. Comparacion del indicador del ultimo mes computado, con su correspondiente del
ano anterior.

3. Comparacion del indicador acumulado de los ultimos 12 meses con su correspondiente
del periodo anterior.

@ Representa una variacion positiva del indicador, superior al 0,5%.
@ Representa una variacion negativa del indicador, menor al -0,5%.

@ Representa una variacion comprendida entre los valores -0,5 y 0,5% (ambos
inclusive)

Los iconos (caritas) reflejan en forma rapida cuan favorable o adverso es el compor-
tamiento de cada uno de los indicadores.

Debido a que los aumentos de costos y/o importacion disminuyen los ingresos de los
productores del sector, los iconos positivos reflejaran disminuciones de esas variables y
los negativos aumentos de las mismas.
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Despachos de cemento

©

©
©

Durante Marzo los despachos de cemento tuvieron una suba del 24% con relacion
al mes anterior.

Los despachos de cemento durante el mes de Marzo fueron un 5,2% mejores a los
del mismo mes del ano anterior.

Comparando los 12 meses que finalizaron en Marzo/2012 con similar periodo
anterior, se observa un ascenso del 8,6% en los despachos de cemento.

Costos de los materiales

®

D)

®

El costo de los materiales correspondiente a Marzo fue superioren un 1,2% si se lo
compara con el correspondiente de Febrero.

Durante Marzo el costo de los materiales creci6 el 13% silo comparamos con igual
mes del ano anterior.

El promedio de los costos de los materiales correspondiente al periodo Abril/2011-
Marzo/2012 fue mayor en un 12% a su similar anterior.

Costos de la mano de obra

®

®
®

El costo de la mano de obra correspondiente a Marzo bajo el 0,03% con relacion al
de Febrero.

Durante Marzo el costo de la mano de obra aumento el 26% si lo comparamos con
igual mes del aho anterior.

El promedio de los costos de la mano de obra correspondiente al periodo anual
que finalizé en Marzo/2012 fue superior en un 26% a su similar anterior.
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Costos de la construccion nivel general

@ En el mes de Marzo el costo de la construccion nivel general subié el 0,51 con res-
pecto al correspondiente del mes de Febrero.

El costo de la construccion nivel general en Marzo aumentd un 21% con relacion al
mismo mes del afo anterior.

El promedio de los costos de la construccion nivel general durante los 12 meses
finalizados en Marzo/2012, fue superior en un 20% a su correspondiente anterior.
Cantidad de permisos de edificacion

En el mes de Marzo/2012 la cantidad de permisos de edificacion otorgados subio
un 131% con relacion a Febrero.

En la cantidad de permisos de edificacion otorgados en Marzo/2012 se observa un
descenso del 38% con relacion al mismo mes del ano anterior.

@ Durante el periodo Abril/2011-Marzo/2012 la cantidad de permisos de edificacion
otorgados aumenté un 21% en comparacion con el mismo lapso anterior.
Superficie de los permisos de edificacion

@ En el mes de Marzo la superficie de los permisos de edificacion otorgados aumento
un 148% con relacién a Febrero.

En la superficie de los permisos de edificacion otorgados en Marzo/2012 se obser-
va una baja del 21% con relacion al mismo mes del afno 2011.

Durante el periodo anual que finalizé en Marzo/2012 la superficie de los permisos
de edificacion otorgados subié un 40% en comparaciéon con el mismo ciclo anterior.
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Prondsticos de Corto Plazo

La elaboracion de los siguientes pronodsticos tiene en cuenta los valores correspondien-
tes a los ultimos 24 meses.

Se ha utilizado la tendencia lineal con todas las variables, con el fin de homogeneizar la
funcion estadistica aplicada.

—— Linea de Tendencia I
1.200.000
900.000 -
Despachos de cemento : En Alza w0000
300.000 1
o
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Costos de la mano
de obra :

Costos de la construccion
nivel general :

Cantidad de permisos
de edificacion :

Superficie de los
permisos de edificacion :
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CONSTRUCCION
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Cuadros Estadisticos y Graficos

La bases de precios utilizadas en esta seccion responden ala metodologia que aplica el INDEC.

Evolucion de los Despachos de Cemento
(en miles de toneladas)
Mercado Dif. % Expor- Dif. % Total Dif. %

Afo Interno (*) afio ant. tacion afio ant. afio ant.
1990 3.400 -18,9 181 -26,2 3.580 -19,3
1991 4.314 26,9 71 -60,4 4.386 22,5
1992 5.023 16,4 45 -36,8 5.068 15,5
1993 5571 10,9 69 53,5 5.640 11,3
1994 6.217 11,6 81 17,0 6.298 11,7
1995 5.329 -14,3 147 81,2 5.476 -13,1
1996 5.232 -1,8 114 -22,6 5.346 -2,4
1997 6.668 27,4 128 12,7 6.796 27,1
1998 7.097 6,4 97 -24,2 7.195 59
1999 7.067 -0,4 62 -36,3 7.129 -0,9
2000 6.005 -15,0 43 -30,4 6.048 -15,2
2001 5.286 -12,0 13 -68,7 5.300 -12,4
2002 3.837 -27,4 74 4504 3.911 -26,2
2003 4,941 28,8 171 130,5 5.112 30,7
2004 6.016 21,8 136 -20,3 6.152 20,4
2005 7.374 22,6 149 9,6 7.524 22,3
2006 8.772 19,0 151 1,0 8.923 18,6
2007 9.490 8,2 114 -24,2 9.604 7,6
2008 9.643 1,6 111 -2,9 9.754 1,6
2009 9.215 4.4 198 78,1 9.413 -3,5
2010 10.164 10,3 270 36,2 10.433 10,8
2011 11.363 11,8 235 -12,7 11.599 11,2
(*) Despachos de produccién nacional

Fuentes: se detallan al final del informe
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Despachos de Cemento
(en toneladas)
Mercado Expor- Total Dif. % Dif. %
Interno (*) tacion mes ant.  afio ant.
R |

ABRIL 2010 817.150 30.156 847.306 -5,5 10,0
MAYO 768.720 25.919 794.639 -6,2 8,0
JUNIO 799.984 18.949 818.933 31 1,7
JULIO 832.922 18.825 851.747 4,0 41
AGOSTO 898.657 28.407 927.064 8,8 11,8
SEPTIEMBRE 909.470 24315 933.785 0,7 15,4
OCTUBRE 932.363 22.742 955.105 2,3 8,6
NOVIEMBRE 1.001.211 15.021 1.016.232 6,4 28,4
DICIEMBRE 902.212 13.628 915.840 99 20,4
TOTAL ANUAL 10.163.924 269.518 10.433.442 10,8
ENERO 2011 849.399 20.046 869.445 5,1 144
FEBRERO 817.385 16.272 833.657 4,1 16,5
MARZO 909.020 15.664 924.684 10,9 31
ABRIL 936.809 19.562 956.371 34 12,9
MAYO 986.393 22,181 1.008.574 55 26,9
JUNIO 885.824 32.456 918.280 -9,0 121
JULIO 908.840 21.979 930.819 14 9,3
AGOSTO 1.006.094 24277 1.030.371 10,7 111
SEPTIEMBRE 1.092.310 10.764 1.103.074 7,1 18,1
OCTUBRE 1.000.939 27.444 1.028.383 -6,8 7,7
NOVIEMBRE 1.048.395 16.903 1.065.298 3,6 4,8
DICIEMBRE 921.957 7.864 929.821 -12,7 15
TOTAL ANUAL 11.363.365 235.412 11.598.777 11,2
ENERO 2012 859.899 14.851 874.750 -5,9 0,6
FEBRERO 763.080 20.764 783.844 -10,4 -6,0
MARZO 952.420 20.649 973.069 24,1 5,2
TOTAL 2.575.399 56.264 2.631.663

(*) Despachos de produccién nacional

Fuentes: se detallan al final del informe
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Despachos de Cemento
(miles de toneladas)
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Fuentes: se detallan al final del informe
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Costos de la Construccion
Base Junio 1997 = 100

Mes Materiales  Mano de  Construcciéon I.P.LMN.G. (1)/(2)
Obra Nivel Gral. (1) ]

ABRIL 2010 371,0 421,7 391,2 377,5 1,04
MAYO 374,7 449,7 406,4 382,1 1,06
JUNIO 378,5 451,6 409,3 386,7 1,06
JULIO 382,0 454.,6 412,5 390,5 1,06
AGOSTO 385,1 474,3 423,4 394,4 1,07
SEPTIEMBRE 388,3 476,4 426,1 398,0 1,07
OCTUBRE 391,9 474,8 4279 401,6 1,07
NOVIEMBRE 395,6 4771 430,9 405,4 1,06
DICIEMBRE 399,2 512,4 4497 409,2 1,10

ENERO 2011 402,5 523,5 457,3 413,7 1,11
FEBRERO 405,7 537,2 465,5 417,6 1,11
MARZO 409,2 530,5 464,1 421,6 1,10
ABRIL 412,6 568,2 484,2 425,8 1,14
MAYO 416,5 564,6 484,8 430,2 1,13
JUNIO 420,9 554,9 482,2 435,1 111
JULIO 425,0 567,4 490,8 439,5 1,12
AGOSTO 429,4 589,4 503,2 4439 1,13
SEPTIEMBRE 433,4 595,3 509,1 448,5 1,14
OCTUBRE 437,7 598,4 513,0 452,6 1,13
NOVIEMBRE 4422 612,4 521,4 456,9 1,14
DICIEMBRE 446,9 616,4 527,6 461,1 1,14

ENERO 2012 451,5 664,3 553,5 465,5 1,19
FEBRERO 456,8 668,9 559,1 470,1 1,19
MARZO 462,5 668,7 562,0 475,0 1,18

Fuentes: se detallan al final del informe
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Indicadores de Actividad
Permisos de Edificacion para Ampliacion y Construccion
(Ciudad de Buenos Aires)

Vivienda Vivienda Negocios, Total Superficie

Unifamiliar ~ Multifamiliar ~ Fabricas, etc. (metros ?)
ABRIL 2010 13 64 17 93 96.174
MAYO 17 75 21 112 114.342
JUNIO 15 74 21 108 131.050
JULIO 15 67 23 110 117.945
AGOSTO 15 69 20 101 95.112
SEPTIEMBRE 15 63 19 96 97.982
OCTUBRE 16 68 20 102 110.260
NOVIEMBRE 15 65 21 103 105.112
DICIEMBRE 15 63 20 101 127.317
TOTAL ANUAL 176 803 240 1.219 1.296.353
ENERO 2011 20 151 41 212 223.733
FEBRERO 13 110 29 152 213.504
MARZO 17 155 30 202 231.347
ABRIL 32 127 50 209 306.778
MAYO 39 185 59 283 349.595
JUNIO 10 77 31 118 138.040
JULIO 14 87 44 145 173.535
AGOSTO 14 101 40 155 180.599
SEPTIEMBRE 22 86 46 154 273.916
OCTUBRE 17 70 12 129 135.118
NOVIEMBRE 8 0 39 137 163.167
DICIEMBRE 23 95 43 161 173.479
TOTAL ANUAL 229 1.334 494 2.057 2.562.811
ENERO 2012 16 87 30 133 178.248
FEBRERO 5 31 18 54 73.291
MARZO 16 78 31 125 182.025
TOTAL 37 196 79 312 433.564
Nota: Debido a que la fuente informo sélo datos anuales para el afio 2010, se han
extrapolado los datos mensuales sobre la base de los indices de estacionalidad
mensuales de las series registradas entre 1995y 2011.

Fuentes: se detallan al final del informe
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Escrituras de Compraventa
(Registro del Col. de Escribanos
de la Ciudad de Bs. As.)

Cantidad Var. mes Monto Var. mes

de Actos anterior MM de $ anterior
ABRIL 2010 4815 -2,4% 1.618 -3,6%
MAYO 5.170 7,4% 1.909 18,0%
JUNIO 5.613 8,6% 1.952 2,3%
JULIO 5.535 -1,4% 2.059 5,5%
AGOSTO 5.477 -1,0% 2.007 -2,6%
SEPTIEMBRE 5.656 3,3% 2.117 5,5%
OCTUBRE 5.246 -7,2% 2.027 -4,3%
NOVIEMBRE 6.056 15,4% 2.443 20,6%
DICIEMBRE 7.046 16,3% 2.753 12,7%
TOTAL ANUAL 62.307 23.125
ENERO 2011 3.864 -45,2% 1.767 -35,8%
FEBRERO 3.738 -3,3% 1.626 -8,0%
MARZO 4.895 31,0% 1.894 16,5%
ABRIL 4,751 -2,9% 1.862 -1,7%
MAYO 5.515 16,1% 2.164 16,2%
JUNIO 5.747 4,2% 2.305 6,5%
JULIO 5.542 -3,6% 2.267 -1,7%
AGOSTO 5.809 4,8% 2.552 12,6%
SEPTIEMBRE 6.121 5,4% 2.627 2,9%
OCTUBRE 5.595 -8,6% 2.476 -5,8%
NOVIEMBRE 6.134 9,6% 2.763 11,6%
DICIEMBRE 6.330 3,2% 2.905 5,1%
TOTAL ANUAL 64.041 27.207
ENERO 2012 3.320 -47,6% 1.661 -42,8%
FEBRERO 3.063 -1,7% 1.342 -19,2%
MARZO 4.661 52,2% 2.224 65,7%
TOTAL 11.044 5.226

Fuentes: se detallan al final del informe
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Empresas

CONSTRUCCION

Al A.SA.
aiasa@infovia.com.ar

ACOT S.A.
acot@hotmail.com

ALDECO S.A.
aldecosa@gammanet.com.ar

ALTIERI E HIJOS S.A.
administracion@altieriehijos.com.ar

ALUSA S.A.
alusa@infovia.com.ar

ARTECO S.A.
aretcosa@internet.siscotel.com

ASES. Y DESARROLLO IND. S.A.
oficinaadi@adi_sa.com.ar

B.B.Z. CONSTRUCTORA S.R.L.
guevara@arnet.com.ar

BONIFACIO S.A.
horacioraul@bonifacio.com.ar

BRICONS S.A.l.C.F.l.
marioraspagliesi@bricons.com

CAM S.A.
adaniel@camconstrucciones.com.ar

CAPUTO S.A.C.LLYF.
chumar@caputosa.com.ar

CCI CONSTRUCCIONES S.A.
flago@cci.com.ar

CEMAR S.A.
cemarsa@yahoo.com

CHACOFIS.AC.LF. EI
acalissano@chacofi.com

Pte. Roca 530
0299-4425333/4433682

AV. BELGRANO 634 4TO F
4342-4611

AV. LARRAMENDI 2650-PARANA
0343-4225753/4234078

AV. DIRECTORIO 2931
4637-4032/4612-1842

MORALES 1038-BARILOCHE
02944-425831/431504

CABOT 455-TRELEW
02965-423637

BDO. DE IRIGOYEN 1588
4300-0907

TUCUMAN 1911-ROSARIO
0341-4394343

LIMA 369 - 9°
4383-0333

TARIJA 4352
4922-0480

SAAVEDRA 3448
0342-4550969

AV.PASEO COLON 221
4331-9660

ALICIA MOREAU DE JUSTO 170
4313-7100

MIGUEL CANE 98-LANUS
4241-6766

AV.DEL LIBERTADOR 602
4814-5116
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CIA.CONSTRUCTORA GALLIS.C.A.
ciaconstructoragallisa@infovia.com.ar

COARCO S.C.A.
pgerbi@coarco.com.ar

CODI CNES.OBRAS DE ING. S.A.
codisa@codi-sa.com.ar

COMASA S.A.

CONEVIAL CRA. E INVERSORA S.A.
conevial@construc.com.ar

CONING S.A.C.C.
coningsa@arnet.com.ar

CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.

CONSTRUCTORA DEL RIO S.A.
const-del-rio@sfanet.com.ar

CONSTRUCTORA SUDAMERICANA S.A.C.I.

rmeyer@cosud.com

CONSTRUMAN S.A.
construman@construman.com.ar

CONSTRUMEX S.A.
gustavo.iturraspe@construmex.com.ar

CONTRERAS HNOS. S.A.
abenitez@contreras.com.ar

COVIARES
cristina@au-laplata.com.ar

COVRAT CONSTRUCCIONES

CRIBA S.A.
criba@cribasa.com.ar

CRIVELLI CNES. S.A.
jerivelli@houseware.com.ar

DECAVIAL S.A.l.C.A.C.
decavial@sei.com.ar

ECHEVERRIA 1281
4783-9254

AV.LURO 3071- 10°-MAR DEL PLATA
0223-494=3421

FLORIDA 537
4325-8325/26

BERNARDINO RIVADAVIA 635
0299-4472506

FLORIDA 537/71
4131-2900

LOS HACHEROS 347-RESISTENCIA
03722-429697/29544

AV. GUTNISKY 4898
03717-450437

AGUERO 1497
4823-6167

L.N.ALEM 986 7g PISO
4313-2008

28 RIVADAVIA 15143-HAEDO
4659-0015/17

BERNARDO DE IRIGOYEN 972 6o B
4362-8001

SAN MARTIN 140
4321-9500

A.M. DE JUSTO 170
4313-7100/0969

SALAS Y VALDEZ 1771
0381-4250937

AV. CORDOBA 1351
4816-3006

AV. LEANDRO N.ALEM 1074
4314-2170

ALSINA 1450 - PISO 2°
4383-0015/0030
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DINARCO S.A.
dinarcosa@arnet.com.ar

DRAGADOS Y O.PORTUARIAS S.A.

superdyop@pccp.com.ar

DYCASA S.A.LC.I
pos@dycasa.com.ar

ECA S.A.

ECO INGENIERIA S.A.
ecoing@infovia.com.ar

EDYCA S.A.
edyca@arnet.com.ar

ELECTRO TUCUMAN S.A.
electro@electrotucuman.com.ar

EMPRECO S.A.
rolon@emprecon.com.ar

FONTANA NICASTRO S.A.
fnicastro@impsatl.com.ar

GAMA S.A.
gama@gama.sa.com

GARDEBLED HNOS. S.A.
gardebledsa@arnet.com.ar

GEO CONSTRUCCIONES S.A.
geoconstrucciones@yahoo.com.ar

GEOMINERA S.A.
geominera@impsatl.com ar

GIOVINAZZO S.A.
giovisa@infovia.com.ar

HIDRAVIAL S.A.
hidravial@sion.com.ar

I.LE.C.S.A. S.A.
iecsa@datamarkets.com.ar

INSA S.A.
insasa@infovia.com.ar

SANTIAGO DEL ESTERO 1173
0387-4321195

CAP.RAMON FREIRE 2265
4546-8900

AV.L.N.ALEM 986
4318-0200

AV. ROCA 224-GRAL.ROCA
02941-433404

DUPUY 160-PARANA
0343-4225554/4315951

RUEDA 121-ROSARIO
0341-4817525

SARMIENTO 1342
4371-7493/9507/1944

MARCELO T. ALVEAR 998-RESISTENCIA
03722-424439/442843

PARAGUAY 755
4312-7361/62/63

AV. COLON 501
0351-4461101/05

SARMIENTO 819 - PISO 7°-ROSARIO
0341-4402622

PAVON 3735
4771-9720

SAN MARTIN 789-VIEDMA
02920-424992/425280

AV. GDOR. ROCA 1122-POSADAS
03752-434117/438016

CASTRO BARROS 10
4981-7898

CARLOS MARIA DELLA PAOLERA 299
6345-1500

AV. 13 Ng 723 PISO 9g-LA PLATA
0221-4243163
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Salta

Capital Federal
Capital Federal
Rio Negro
Entre Rios
Santa Fe
Capital Federal
Chaco

Capital Federal
Cordoba
Santa Fe
Capital Federal
Rio Negro
MISIONES
Capital Federal
Capital Federal

Buenos Aires
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ITEM CONSTRUCCIONES S.A.
itemsa@arnet.com.ar

JOSE CARTELLONE CNES. CIVILES S.A.

larce@cartellone.com.ar

PANEDILE ARGENTINA S.A.l.C.F.E.I.

panedile@interserver.com.ar

POLLEDO S.A.I.C.YF.
gduchini@broggio.com.ar

R.J.INGENIERIA S.A.
rjingenieriasa@infovia.com.ar

SIDECO AMERICANA S.A.C.II.F.
torretta@sideco.com.ar

SISTECO S.A.
sistecosri@infovia.com.ar

SUPERCEMENTO S.A.I.C.
hechart@mail.superdyop.com.ar

TECHINT CIA. TEC. INT. S.A.C.I.
tea@techint.com

TECSA S.A.
tecsa@tecsa-sa.com

URBAN S.A.
urbansa@rnonline.com.ar

VIALCO S.A.
ofcomvialco@hotmail.com

DR.PEDRO CHUTRO 952
0351-4804844/804329

JEAN JAURES 216
4865-9857/9874

SARMIENTO 1967
4953-4079/4080

Av. L. N. ALEM 1050
4317-7300

BOUQUET ROLDAN 141
73311/71452

PJE.C.M.DELLA PAOLERA 299
5819-3800

ENTRE RIOS 367-RESISTENCIA
03722-440682

CAP. GRAL. RAMON FREIRE 2265
4546-8900

C.M.DELLA PAOLERA 299
4018-4100

PRIMERA JUNTA 2507
(042) 562562 / 65

BV. ITUZAINGO 131-VIEDMA
02920-427028/427049

AV.PASEO COLON 823
4361-8044/8545
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Cordoba
Capital Federal
Capital Federal
Capital Federal

Neuquen
Capital Federal

Chaco

Capital Federal
Capital Federal
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Rio Negro

Capital Federal
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FUENTES

DE

INFORMACION

- Asociacion de Fabricas Argentinas de
Componentes (AFAC)

- Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA)

- Asociacion de Fabricantes de Celulosa y
Papel (AFCP)

- Asociacion de Fabricantes de Cemento
Portland (AFCP)

- Asociacion Fabricas Argentinas Tracto-
res (AFAT)

- Asociacion Vitivinicola Argentina
- Boletin Oficial de la Republica Argentina
- Camara Algodonera Argentina (CAA)

- Camara Argentina de la Construccion
(CAC)

- Camara Argentina de la Industria de
Cosmética y Perfumeria (CAPA)

- Camara de Armadores de Pesqueros
Congeladores de la Argentina
(CAPECA)

- Camara de la Industria Aceitera de la Re-
publica Argentina (CIARA)

- Camara de la Industria Cervecera
Argentina

- Camara de la Industria del Calzado
Argentina

- Centro Azucarero Argentino
- Centro de Industriales Siderurgicos (CIS)
- Centro de la Industria Lechera

- Colegio de Escribanos de la ciudad de
Bs. As.

- Corsecuer S.R.L.
- Cuerecon

- Direccion General de Estadisticas y Cen-
sos (GCBA)

- Direccion General de Industria y Comer-
cio de Tierra del Fuego

- Direccion Nacional de Pesca Maritima
- Federacion Lanera Argentina

- Fundacion de Investigaciones Economi-
cas Latinoamericanas (FIEL)

- Instituto Nacional de Vitivinicultura
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- Instituto Argentino de Petrdleo (IAP) - Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Pesca - Productos Pecuarios
- Instituto Nacional de Estadisticay Censos
(INDEC) - Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Pesca - Alimentos
- Instituto Petroquimico Argentino (IPA)
- Secretaria de Estado de Energia
- Mercado de Liniers
- Secretaria de Industria y Comercio Exte-
- OilWorld rior

- Ministerio de Agricultura, Ganaderia y - Secretaria de Programacion Econdmica
Pesca - Algodon
- Survey of Current Business
- Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Pesca - Mercados Agricolas y Agroin- - USDA
dustriales
- World Petrochemicals Price Update
- Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Pesca - Mercados de Productos no
Tradicionales
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ANEXO

Indice de las series de datos disponibles en el
Servicio de Informacion Panorama Sectorial

Variable

Algodon

Algoddn: superficie sembrada y cosechada y produccion
Precio Interno de la Fibra de Algodén

Precio de Exportacién de la Fibra de Algodén

Destinos de Export. de Fibra de Algodén

Origen de la Import. de Fibra de Algodén

Automotores y Autopartes

Venta de Automotores al Mercado Interno
Venta de Automotores al Mercado Interno por Empresa
Patentamiento de Automotores

Produccion de Automotores por Categorias
Produccion de Automotores por Empresa
Produccién de Utilitarios

Produccion Anual de Automotores
Exportacion de Automotores

Exportacion de Autopartes (U$S)
Importacion de Autopartes (U$S)

Destino de las Exportaciones de Autopartes
Origen de las Importaciones de Autopartes

AzUcar

Precio al Consumidor del Azdcar

Precio Internacional del AzGcar

Indices de Precios del Azucar Blanco al Consumidor en Capital Federal
Evolucién de la Produccion de Azicar

Produccion de Azacar por Ingenio

Destino de las Exportaciones de AzUcar

Exportaciones de AzUcar en valor

Exportaciones de Azlcar en volumen

Saldo de la Balanza Comercial del AzGcar

Bebidas

Precio al Consumidor del Agua Mineral

Precio al Consumidor de las Bebidas no Alcohdlicas
Precio al Consumidor de las Bebidas Alcohdlicas
Precio al Consumidor de Alimentos y Bebidas
Produccion de Aperitivos, vermouths y v.quinados
Produccion de Whiskies

Produccion de Licores Dulces

Produccion de Amargos, bitters y fernets
Produccion de Otros Licores

Importacion de Whiskies (litros)

Importacién de Licores (litros)

Importacién de Ron y Agua Ardiente de Cafia (litros)

Inicio

Campafia 1985/86
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-03

Ene-95
Ene-95
Ene-99
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Afo 1960
Ene-95
Afo 1995
Afo 1995
Afo 2005
Afo 2005

Ene-95
Ene-95
Ene-93
Ene-91
Cosecha 1995
Ene-97
Ene-00
Ene-00
Ene-84

Ene-97
Ene-97
Ene-97
Ene-97
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-00
Ene-00
Ene-00
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52
53

55
56
57
58
59
60

61
62
63

65

66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76

77
78
79
80

81
82
83

Importacion de Pisco y Tequila (litros)

Importacion de Otros Licores (litros)

Importacion de Whiskies (U$S)

Importacién de Licores (U$S)

Importacién de Ron y Agua Ardiente de Cafia (U$S)
Importacién de Pisco y Tequila (U$S)

Importacion de Otros Licores (U$S)

Calzado

Produccién y Exportacion de Calzado
Importacién de Calzado (U$S)

Importacion de Calzado (pares)

Precio al Consumidor de Calzado de Vestir
Precio al Consumidor de Indumentaria
Precio al Consumidor de Calzado Deportivo

Carnes

Entrada de Vacunos a Liniers

Precio al Consumidor del Asado

Precio al Consumidor del Pollo

Precio del Novillo

Exportaciones de Carne (volumen)

Exportaciones de Carne (valor)

Destino de las Exportaciones de Carnes Frescas
Destino de las Exportaciones de Carnes Procesadas
Destino de las Exportaciones de Cortes Hilton

Celulosa y Papel

Precios Papel y Prod. de Papel (nacional)

PreciosPapel y Prod. de Papel (importado)

Produccién, Exportacion, Importaciéon y Consumo Aparente del Papel
Produccion de Papel para Diarios

Produccién de Papel para Otros Usos

Cereales

Trigo: superficie sembrada y cosechada y produccién
Maiz: superficie sembrada y cosechada y produccion
Sorgo: superficie sembraday cosechada y produccion
Arroz: superficie sembrada y cosechada y produccion
Trigo: precios internos y externos

Maiz: precios internos y externos

Sorgo: precios internos y externos

Soja: precios internos y externos

Arroz: precios internos

Ranking de Exportadores de Cereales

Destino de las Exportaciones de Cereales

Cerveza

Venta de Cerveza

Importacion de Cerveza

Exportacion de Cerveza

Precio al Consumidor de la Cerveza

Construccion

Despacho de Cemento (Mercado Interno)
Despacho de Cemento (Exportacion)
Costos de la Construccion (Materiales)
Costos de la Construccion (Mano de Obra)

Ene-00
Ene-00
Ene-00
Ene-00
Ene-00
Ene-00
Ene-00

Afo 1991
Ene-05
Ene-05
Ene-01
Ene-01
Ene-01

Ene-96
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-96
Ene-96
Ene-05
Ene-05
Ene-05

Ene-95
Ene-95
Afo 1985
Ene-00
Ene-00

Campafia 1985/86
Campafia 1985/86
Campafia 1985/86
Campafia 1985/86
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-96
Ene-99
Ene-99

Ene-96
Ene-96
Ene-02
Ene-95

Ene-80
Ene-80
Ene-98
Ene-98
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85
86

87
88
89
90
91

92
93

95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105

106
107
108
109
110

12
113
14
15
116
v

118
119
120

121
122
123
124

125
126
127
128
129
130

Nivel General (Materiales)

Permisos de Edificacion para Ampliacién y Construccion

Cueros

Matanza de Ganado Vacuno

Produccién de Cuero Bovino Curtido
Precios del Cuero Crudo Salado
Ranking de Exportadores de Cueros
Destino de las Exportaciones de Cueros

Electrodomésticos

Produccion de TV Color

Produccién de Videograbadores
Produccion de Autorradios

Produccion de Horno Microondas
Produccién de Aire Acondiocionado Hogar
Produccion de Teléfonos Celulares
Produccion de Reproductores de DVD
Produccidn de Aire Acondiocionado para Autos
Produccién de Calefactores y Estufas
Produccion de Lavarropas

Produccién de Secarropas

Produccién de Cocinas a Gas (uso familiar)
Produccién de Refrigeradores Domésticos
Produccion de Congeladores Domésticos

Frutas y Hortalizas

Indices de Precios de las Frutas
Indices de Precios de las Hortalizas
Exportacion de Ciruelas

Exportacion de Limén

Exportacién de Mandarina

Exportacion de Manzana

Exportacién de Naranja

Exportacion de Pera

Exportacion de Pomelo

Exportacién de Uvas

Destinos de las Exportaciones de Frutas
Fruta: Exportacion, Importacion y Saldo

Gaseosas

Venta de Gaseosas
Venta de Gaseosas por Marca

Precios al Consumidor de la Gaseosa (base cola)

Laboratorios

Ventas de Laboratorios (en $)

Ventas de Laboratorios (en unidades)
Precios de los Productos Medicinales
Ranking de Laboratorios por Ventas

Lacteos

Precio al Consumidor de la Leche

Precio al Consumidor de la Manteca

Precio al Consumidor del Queso

Produccién de Leche y Destino de la misma
Exportacion de Manteca (volumen)
Exportacion de Manteca (valor)

Ene-98
Ene-95

Ene-96
Ene-01
Ene-95
Ene-97
Ene-97

Ene-93
Ene-93
Ene-93
Ene-93
Ene-93
Ene-02
Ene-99
Ene-99
Ene-02
Ene-02
Ene-02
Ene-02
Ene-02
Ene-02

Ene-95
Ene-95
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-97
Ene-01

Ene-97
Ene-95
Ene-95

Ene-00
Ene-01
Ene-01
Ene-00

Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-96
Ene-96
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131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155

156
157
158
159
160
161
162

163
164
165
166
167
168
169
170
171
172

173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183

Exportacién de Crema (volumen)
Exportacién de Crema (valor)
Exportacién de Helados (volumen)
Exportacién de Helados (valor)
Exportacion de D. de Leche (volumen)
Exportacion de D. de Leche (valor)
Exportacién de Leche en Polvo (volumen)
Exportacién de Leche en Polvo (valor)
Exportacién de Quesos (volumen)
Exportacion de Quesos (valor)
Importacién de Sueros (volumen)
Importacion de Sueros (valor)
Importacién de Proteinas (volumen)
Importacién de Proteinas (valor)
Importacién de Crema (volumen)
Importacién de Crema (valor)
Importacién de Manteca (volumen)
Importacion de Manteca (valor)
Importacion de Leche en Polvo (volumen)
Importacion de Leche en Polvo (valor)
Importacion de Quesos (volumen)
Importacion de Quesos (valor)
Balanza Comercial Lactea (U$S)
Destino de las Exportaciones Lacteas
Origen de las Importaciones Lacteas

Lanas

Exportacion de Lana Sucia (toneladas)
Exportacién de Lana Lavada (toneladas)
Exportacion de Lana Peinada (toneladas)
Exportacion de Lana (d6lares)

Destino de las Exportaciones de Lanas
Ranking de Exportadores de Lanas
Localizacién de la Produccion Lanera

Limpieza y Tocador

Produccion de Jabones de Tocador
Produccion de Jabones de Lavar
Produccion de Detergentes

Produccion de Limpiadores

Venta de Articulos de Tocador
Exportacion de Articulos de Tocador
Importacion de Articulos de Tocador
Precios de Productos de Limpieza
Precios de Articulos de Tocador y Belleza
Precios de Jabones y Detergentes

Oleaginosos

Soja: superficie sembrada y cosechada y produccién
Girasol: superficie sembrada y cosechada y produccién
Lino: superficie sembrada y cosechada y produccion

Soja: precios del poroto

Soja: precios del aceite

Soja: precios de los pellets
Girasol: precios de la semilla
Girasol: precios del aceite
Girasol: precios de los pellets
Lino: precios de la semilla
Lino: precios del aceite

Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-03
Ene-05

Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Jul-97
Jul-97
Campafia 1971/72

Ene-90
Ene-90
Ene-97
Ene-97
Afo 2002
Afio 2004
Afio 2004
Ene-01
Ene-01
Abr-02

Campafia 1985/86

Campafia 1985/86

Campafia 1985/86
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
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184
185
186
187
188
189

190
191
192
193
194
195
196
197
198

199
200
201
202
203
204
205

206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217

218
219
220
221

222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232

Lino: precios de los expellers

Precios de los Aceites en Rotterdam (soja, Lino y Girasol)
Ranking de Exportadores de Aceites

Destino de las Exportaciones de Aceites

Ranking de Exportadores de Subproductos Oleaginosos
Subproductos Oleaginosos Exportados por Destino

Pesca

Precios de la Merluza

Precios de la Caballa

Capturas de Peces

Capturas de Crustaceos

Capturas de Moluscos

Capturas por Tipo de Flota

Capturas Totales Maritimas

Destinos de las Exportaciones Pesqueras
Exportaciones Pesqueras (volumen y valor)

Petréleo y Gas

Produccion de Petrdleo

Produccién de Petréleo por Operador
Venta de Nafta por Empresa

Venta de Gas Oil por Empresa
Precio Internacional del Crudo
Produccién de Gas Natural
Produccion de Gas por Operador

Petroquimica

Produccién, Exportacion e Importacién de Etileno
Produccién, Exportacién e Importacién de Amoniaco
Produccién, Exportacién e Importaciéon de PVC
Produccién, Exportacion e Importacion de Estireno
Produccidn, Exportacién e Importacién de Urea

Produccién, Exportacion e Importacion de Polietileno de Baja Densidad

Produccion, Exportacién e Importacion de Polpropileno
Produccién, Exportacion e Importacién de Nylon 66

Produccion, Exportacién e Importacion de Di-isocianato de Tolueno (TDI)

Produccién, Exportacién e Importacién de Dicloroetileno
Produccidn, Exportacién e Importacion de Etilbenceno
Produccidn, Exportacién e Importacion de Benceno

Shoppings y Supermercados

Ventas en Shoppings

Ventas en Shoppings por grupos de articulos
Ventas en Supermercados

Ventas en Supermercados por grupos de articulos

Siderurgia

Produccion de Hierro Primario (toneladas)

Produccion de Acero Crudo (toneladas)

Produccion de Laminados Terminados en Caliente (toneladas)
Produccion de Laminados Terminados en Frio (toneladas)
Exportaciones de Laminados Terminados Planos (toneladas)
Exportaciones de Laminados Terminados no Planos (toneladas)
Exportaciones de Ferroaleaciones (toneladas)

Exportaciones de Semiterminados (toneladas)

Importaciones de Laminados Terminados (toneladas)
Importaciones de Semiterminados (toneladas)

Importaciones de Chatarra (toneladas)

Ene-95
Ene-95
Ene-98
Ene-98
Ene-98
Ene-98

Ene-95
Ene-95
Ene-94
Ene-94
Ene-94
Ene-94
Afo 1981
Ene-95
Ene-95

Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-96
Ene-95
Ene-96
Ene-96

Ene-88
Ene-88
Ene-88
Ene-88
Afo 1996
Afo 1988
Afo 1988
Afo 1988
Afo 1988
Afo 1988
Afo 1988
Afo 1988

Ene-99
Ene-99
Ene-99
Ene-99

Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
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233
234
235
236
237

238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248

249
250

251
252
253
254
255

256
257
258
259
260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
271
272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283

Importaciones de Ferroaleaciones (toneladas)

Importaciones de Arrabio (toneladas)

Importaciones de Mineral de Hierro y Pellets (toneladas)
Importaciones de Carbén Siderargico (toneladas)

Balanza Comercial Siderargica (U$S)
Textil

Precios de la Ropa Interior
Precios de la Ropa Exterior
Precios de Telas e Hilados
Precios de la Indumentaria
Precios de Productos Textiles

Precios de Prendas de Productos Textiles

Produccién de Hilados Celulésicos
Produccién de Fibras Sintéticas
Produccién de Hilados Sintéticos
Comercio Exterior Textil (toneladas)
Comercio Exterior Textil (U$S)

Tractores y Cosechadoras

Venta de Tractores por Empresa
Venta de Cosechadoras por Empresa

Vino

Venta de Vino

Exportacion de Vino (volumen)
Exportacién de Vino (U$S)
Importacion de Vino (volumen)
Precio del Vino

Otros Sectores (produccion)

Aceros comunes y especiales
Acoplados y semirremolques
Aerokerosene

Aeronaftas

Aguarras

Aleaciones de aluminio

Aleaciones de cobre (bronce/latones)
Aluminio primario

Asfalto

Audio cassettes

Bote motor (mayor a 1,5 toneladas)
Bote motor (menor a 1,5 toneladas)
Butano

Butanol secundario (sec-butanol)
Cabezales para cosechadoras
Calculadoras y agendas electronicas
Canoa motor

Carne ovina

Carne porcina

Caucho sintético

Ceramicos, pisos y revestimientos
Chapas (fagueado)

Cigarrillos

Coque

Desmalezadoras-cortadoras

Diesel oll

Enfardadoras

Equipos de audio

Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95

Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-95
Ene-90
Ene-90
Ene-90
Ene-95
Ene-95

Ene-97
Ene-97

Ene-96
Afo 1997
Afo 1997
Afo 1993

Ene-95

Afio 2002
Ene-90
Ene-94
Ene-94
Ene-94

Afio 2002

Afio 2002
Ene-90
Ene-94
Ene-01
Ene-00
Ene-00
Ene-94
Ene-90

Ao 1990
Ene-96
Ene-00
Ene-99
Ene-99
Ene-90
Ene-91

Ao 1990
Ene-94
Ene-90

Afio 1990
Ene-94

Ao 1990
Ene-98
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284
285
286
287
288
289
290
201
292
293
294
295
296
297
298
399
300
301
302
303
304
305
306
307
308
309
310
311
312
313
314
315
316
317
318
319
320
321
322
323
324
325
326
327
328
329
330
331
332
333
334
335
336
337
338
339
340
341
342

Fuel oil

Grasas

Harina de trigo

Hierro con grafito esferoidal (nodular)
Hierro gris y aleados

Hierro maleable

Hierro redondo para hormigén
Implementos de labranza y roturacion
Impregnacion

Inmovilizadores y alarmas

Isopropanol

Kerosene

Ladrillos huecos

Laminados para otros usos

Lamparas

Lancha motor (mayor a 1,5 toneladas)
Lancha motor (menor a 1,5 toneladas)
Leche condensada

Lubricantes

Maquinas-herramienta para trabajar maderas
Maquinas-herramienta para trabajar metales
Metanol

Médulos de control para autos
Motocicletas (hasta 100 cm3)
Motocicletas (mayor a 100 cm3)
Nafta virgen para consumo petroquimica
Negro de humo

Neuméticos para automotores
Neuméticos para tractores

Nitrégeno

O - xileno

Ordefiadoras de linea

Otros cortes de nafta sin terminar
Oxigeno

Pastas celulésicas

Pinturas para construcciones y uso doméstico
Pinturas para otros usos

Placas de yeso

Postres lacteos y flanes

Propano

Pulverizadoras de arrastre

Sanitarios de ceramica

Sembradoras

Solvente alifatico

Solvente aromatico

Solvente hexano

Sulfuro de carbono

Tableros compensados

Tableros de fibra

Tableros de particulas

Tanino

Teléfonos particulares

Termotanques

Velero y motovelero

Veleroy yate a vela

Videocamaras

Yate

Yogur

Zinc electrolitico

Ene-94
Ene-94
Ene-90
Afio 2002
Afio 2002
Afio 2002
Ene-90
Ao 1990
Ao 1990
Ene-00
Ene-90
Ene-94
Ene-00
Ao 1990
Ene-90
Ene-00
Ene-00
Ene-90
Ene-94
Afo 1990
Afio 1990
Ene-90
Ene-01
Ene-98
Ene-98
Ene-94
Ene-90
Ene-90
Ene-90
Ene-95
Ene-90
Ao 1990
Ene-01
Ene-95
Ao 1990
Ene-90
Ene-90
Ene-04
Ene-90
Ene-94
Afo 1990
Ene-02
Ao 1990
Ene-94
Ene-01
Ene-94
Ene-90
Afio 1990
Afio 1990
Ao 1990
Ao 1990
Ene-91
Ene-00
Ene-00
Ene-00
Ene-96
Ene-00
Ene-90
Ene-90
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