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RESUMEN

En muchos estudios empíricos se utiliza el coeficiente de correlación para medir el grado de relación lineal entre dos variables. Cuando las observaciones de las variables son series cronológicas, la tradicional descomposición de las series en tendencia, efectos estacionales e irregularidades, implica que el coeficiente de co–rrelación observado corresponde a una combinación de las correlaciones entre las tendencias, los efectos estacionales y las irregularidades en las series. En este trabajo se utiliza la clase de modelos estructurales para series cronológicas para descomponer el coeficiente de correlación entre las observaciones como funciones de las correlaciones de las distintas componentes. Los resultados, para modelos sin efectos estacionales, muestran que la ponderación relativa de las correlaciones de las distintas componentes dependen del tamaño de la muestra y de la varianza relativa de las componentes. Los mismos conceptos se pueden extender a modelos con estacionalidad. Por otra parte, en un estudio de simulación se muestra que la correlación espuria entre variables está presente en mayor medida cuando el tamaño de la muestra es grande y la varianza de la componente de tendencia es mayor. Se muestra además que, independientemente de la correlación de las observaciones, la composición de las correlaciones de las componentes tiene efectos importantes sobre el test de correlación en los niveles pero no en las series diferenciadas.

ABSTRACT

Most empirical studies use the correlation coefficient to measure the linear relation sep between two variables. If the two variables are measured as time series observations, the traditional decomposition of a time series as trend, seasonal and irregular, imply that the correlation coefficient is a combination of the correlations in each component. This paper uses the structural time series models to decompose the correlation coefficient of the observations as a function of the correlation coefficients between the components. The results, for models without a seasonal component, show that the relative weight of the correlations of the components depends on the sample size and the relative variance of the components. The same ideas apply to seasonal models. On the other hand, a simulation study shows that the spurious correlation effect is more probable in cases where the sample size is large and the variance of the trend component is greater. The paper also shows that, what ever the correlation level of the observations, the composition of the correlation coefficient has important effects over the usual correlation test of hypothesis when this is done for the levels but not for the differenced time series.
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ABSTRACT

A Gibbs-sampling based procedure has been developed for estimating a statistical model that enables the design of a coincident economic index. It is found that (i) the identifiability problems detected in previous works about the subject, which are based on maximum likelihood estimation, are circumvented, (ii) the parameter estimates are more precise than those obtained earlier, (iii) the computational time needed for getting convergence in the Gibbs-sampling streams is markedly lower than that spent in the likelihood function optimization, and (iv) it extends a previous Bayesian procedure about the topic. An empirical application to the Colombian economy is conducted. 
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ABSTRACT

Scale mixtures of skew–normal distribution is a class of a symmetric distributions which includes the skew-normal one as a special case. In this paper, I explore the use of the EM-algorithm to develop likelihood analysis of two multivariate models of practical interest. Moreover, full maximum likelihood inference is adopted since some simplifying and unifying results are noted with the observed information matrix, which is derived analytically. The procedures are discussed with emphasis on the skew–t, on the skew–slash, and on the skew–contaminated normal distributions.

Results obtained from two real data sets are reported illustrating the usefulness of the proposed methodology. 

RESUMEN

Distribuições de misturas da escala normal assimétrica é uma classe de dis-tribuições que inclui a distribuição normal assimétrica como um caso especial. Em este trabalho eu investigo o uso do algoritmo EM para desenvolver a analise freqüentista de dois modelos de interesse pratico. Mais ainda, inferência baseada na verossimilhança é adotada uma vez que algunas simplificações e unificações são notadas com a matriz de informação observada,  que é derivada analiticamente. Os procedimentos são discutidos com ênfase na distribuição t-assimétrica, slash-assimétrica e normal contaminada assimétrica. Resultados obtidos de dois conjuntos de dados são apresentados para ilustrar a metodología desenvolvida neste trabalho.
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RESUMEN
Constituye para mi motivo de satisfacción y al mismo tiempo un honor participar en este acto de homenaje a nuestro estimado colega Dr. Raúl Pedro Mentz.

Cuando se me invitó a participar de este panel sobre Formación y Capacitación en Estadística pensé que probablemente el Auditorio podría estar interesado en escuchar algunas reflexiones de cómo vivió el desarrollo de la Disciplina alguien que ha estado en la arena estadística por más de 40 años.

Espero que estas breves reflexiones puedan ser de ayuda para quienes tengan que tomar decisiones sobre programas de formación y capacitación en Estadística

ABSTRACT

It is for me a great satisfaction and at the same time an honour to participate in this homage to our dear colleage Dr Raul Pedro Mentz.

When I was invited to take part in this board about Learning and Training in Statistics, I thought that the audience would probably be interested in listening some thoughts by someone who has been in the statistic arena and lived the development of the discipline during the last 40 years.  

I hope that these brief reflections can be of help to the people that have to take desicions on learning and training statistic programs.
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ABSTRACT

Multivariate time series models are common tools to forecast the economy. At the macroeconomic level, it is usual to have access not only to historical records of the variables of interest, but also to additional information in the form of targets announced by economic authorities about some relevant variables. This paper uses restricted forecasting to include such information in the context of a multivariate model. Thus, expected paths for those variables, consistent both with the historical record of the series and the proposed targets are obtained. A compatibility test is proposed as a companion tool of restricted forecasting to verify the feasibility of the attempted goals. As an illustrative example, the proposed methodology is applied to a system of Mexican economic variables in order to monitor the achievement of targets on GDP and inflation announced by the government for year 2001. The empirical results show that the change in the Mexican economic situation led to modifying the original targets proposed by the economic authority.

RESUMEN

Los modelos de series de tiempo múltiples son las herramientas comúnmente usadas para hacer pronósticos de la economía. A nivel macroeconómico se suele tener acceso no sólo a los registros históricos de las variables de interés, sino a información adicional en forma de metas anunciadas por las autoridades económicas, acerca de algunas variables relevantes. En este artículo se usa la técnica de pronósticos con restricciones para incluir tal información, en el contexto de un modelo para series múltiples. De esta forma se obtienen trayectorias esperadas para dichas variables, que son consistentes tanto con el registro histórico de las series, como con las metas propuestas. Se propone usar una prueba de compatibilidad como complemento de los pronósticos restringidos, para verificar la factibilidad de las metas que se pretende alcanzar. A manera de ejemplo ilustrativo de los resultados que se pueden obtener, la metodología propuesta se aplica a un sistema de variables de la economía  mexicana, con el fin de dar seguimiento a las metas sobre el Producto Interno Bruto y la inflación, anunciadas por el gobierno para el año 2001. Los resultados empíricos muestran que el cambio en la situación económica de México durante ese año, condujo a las autoridades económicas a modificar las metas originalmente propuestas.
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